Nyomatékosan felhivjuk a figyelmet, hogy a Tdjékoztatéval kapcsolatosan a Kibocsatd és a
Forgalmazé felel6ssége nem egyetemleges, tovabba a kétvények forgalomba hozatala
kovetkeztében a Kibocsaté hiteltartozasainak 6sszege meghaladja a sajat téke 0sszegét, a Tpt.
38.§ (4) alapjan ezért a kotvény értékesitése a befekteték szempontjabdl a szokasostdl eltérd
kockazatinak mindsul. A Tajékozatoban foglaltakért a teljes felelGsséget a Kibocsato viseli.
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1. OsszEFOGLALO

A Kétvénybe befektetni szandékozdk szamara elengedhetetien a jelen Tajékoztaté egészének
alapos attanulmanyozasa és mérlegelése. Befektetési dontéseik meghozatalakor a
Befektetbknek jelen Tajékoztatéban foglaltakon tul a befektetés kockazatait és elbnyeit
maguknak kell mérlegelniiik.

Nyomatékosan felhiviuk a figyelmet, hogy a Tajékoztatdval kapcsolatosan a kibocsatd és a
forgalmazé a felel6ssége nem egyetemleges, tovabba a kétvények forgalomba hozatala
kovetkeztében a Kibocsato hiteltartozasainak 6sszege meghaladja a sajat t6ke 6sszegét, a Tpt.
38.§ (4) alapjan ezért a kétvény értékesitése a befektetbk szempontjabdl a szokasostdl eltéré
kockazatunak mindésil. A Tajékozatdban foglaltakért a teljes felel6sséget kizardlag a Kibocsato
viseli.

1.1. Nyilvanos forgalomba hozatal

1.1.1. Altaldnos informéciok a nyilvanos forgalomba hozatalrél

A Szintézis Informatikai Zartkorlen M(kod6 Részvénytarsasag (székhelye: 9023 Gyor, Tihanyi
Arpadd utca 2.) a Gyér-Moson-Sopron Megyei Birdsdg mint Cégbirésdg: 08-10-001771
cégjegyzékszamon tartja nyilvan (,Szintézis Zrt.” vagy ,Tarsasag”), a Tpt. 20.§-anak
megfeleléen nyilvanos forgalomba hozatal utjan kivan (,Nyilvdnos Forgalomba Hozatal”) 15
000 (tizenotezer) darab 10.000 forint névérték(, névre szo6ldé dematerializalt Szintézis III.
kotvényt forgalomba hozni.

A Tarsasdg a Nyilvdanos Forgalomba Hozatal elOkészitésére, megszervezésére és
lebonyolitdsdra megbizta - a Tpt. 23.§ (1) bekezdése szerint - a Buda-Cash Brékerhaz
ZartkorGen MU0Ukod6 Részvénytarsasagot (székhelye: 1118 Budapest, Ménesi at. 22.;
nyilvantartja a F6varosi Birdsag, mint Cégbirdsag; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-043344)
(,Forgalmazd”).

1.1.2. Jegyzési eljaras

A kotvények nyilvanos forgalomba hozatalara jegyzési eljaras keretében keril sor.

A tervezett jegyzési id6szak hossza 3 munkanap. A jegyzési id6szak varhatdéan 2010.
augusztus 2-t6l augusztus 4-ig tart, de még a teljes felajanlott mennyiséget meghaladd
jegyzés (tuljegyzés) esetén sem zarhato le 2010. augusztus 4. el6tt. Az egyes jegyzési
helyeken az ligyfélfogadasra nyitva all6 id6szakban térténhet a jegyzések leadasa.

A jegyzési helyek a Buda-Cash Zrt. kijel6lt fiokirodai.

A lehetséges befektet6i kor: (deviza) belfoldi és (deviza) kulféldi intézményi befektetdk,
természetes és jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezd gazdasagi tarsasagok.
1.1.3. A jegyzés feltételei

Mivel a kotvények dematerializalt értékpapirként kerlilnek eldallitasra, a kotvényjegyzés
feltétele, hogy a jegyz6 dematerializalt értékpapirok nyilvantartdasara alkalmas
értékpapirszamlaval rendelkezzen valamely magyarorszagi pénzintézetnél, vagy befektetési
vallalkozasnal, illetve olyan kulfoldi pénzintézetnél, befektetési vallalkozasnal, akihez a



EUROCLEAR vagy a CLEARSTREAM rendszerek kézvetitésével el lehet juttatni (transzferalni) a
dematerializalt értékpapirokat.

A jegyzés tovabbi feltétele a jegyzési iv kitdltése, (cégszer() alairdsa a jegyzési helyeken a
kotvényjegyzésre nyitva allé id6szakban. A jegyzési iv alairasaval a jegyz6 - illetve
meghatalmazottja - visszavonhatatlan kotelezettséget vallal arra, hogy a jegyzési iven
szerepl6 mennyiségl kotvényt lejegyzi és a jegyzési ellenértéket medfizeti.

A jegyzbnek lehetéleg a jegyzéssel egyidGben, de legkésébb a jegyzési idészak végéig meg
kell fizetnie a jegyzés ellenértékét. A jegyzés ellenértékét a jegyz6, illetve meghatalmazottja a
jegyzési helyen készpénzben torténd befizetéssel, a jegyzési helyen vezetett ligyfélszamlarol
torténd teljesitéssel illetve a jegyzéshez kapcsoléddéan a DRB Dél-Dunantuli Regionalis Bank
Zrt-nél nyitott 50600155-30040337-55300010 szamu letéti szadmlara torténd atutaldssal
fizetheti meg.

Abban az esetben, ha a jegyzés ellenértékét a jegyz6 a jegyzésre nyitva allé idoszak végéig
nem fizeti meg a fent ismertetett fizetési modok valamelyikével, a jegyz0 jegyzése
érvénytelen. Abban az esetben, ha a jegyz0 a jegyzési iven szereplé kotvénymennyiség
vételaranal alacsonyabb 0Osszeget fizet jegyzési ellenértékként, Ugy a teljes jegyzése
érvénytelen.

Abban az esetben, ha a jegyzésre nyitva allé idészakban a felajanlott kétvénymennyiséget —
150 M Ft 6ssznévérték( kotvény - nem jegyzik le a jegyz6k, a jegyzés meghilsul, a befizetett
ellenérték a jegyzbk részére a jegyzés lezarasat kovetdé 7 napon belll a jegyzé Buda-Cash Zrt-
nél vezetett Ggyfélszamlajara, illetve a jegyzési iven megadott szamlaszamra jovairasra illetve
levonasmentesen atutalasra (visszafizetésre) keril.

A nyilvanos értékesités soran sem a Forgalmazd, sem mas befektetési vallalkozas vagy
pénzintézet nem vallal garanciat az értékpapirok felajanlott mennyiségének megvasarlasara.

1.1.4. Allokacio, elszamolas

Abban az esetben, ha a jegyzOk érvényes jegyzései meghaladjak a felajanlott teljes
mennyiséget — azaz 150 M Ft 6ssznévértéket -, allokaciora kerll sor. Az allokacid soran el6nyt
élveznek a korabban kibocsatott Szintézis II. koétvény tulajdonosainak jegyzései (akiknek a
jegyzési iv kitoltésekor, illetve leadasakor szamlakivonattal vagy tulajdonosi igazolassal kell
Szintézis II. kétvényik meglétét bizonyitani.) Az allokacié a kartyaleosztas elvén alapul (abban
az esetben is, ha az allokacids elényre jogosult jegyzdk jegyzései is meghaladjak a 150 M Ft-
ot). Az allokacié soran minden jegyzési helyen leadott jegyzés azonos jogokat élvez, nem kerdl
megkilonboztetésre az allokacid soran. Az egy jegyz6 altal tobb kotvényjegyzési iv kitoltésével
végrehajtott tobbszoros jegyzés jegyzései az allokacié sordn nem keriilnek 6sszevonasra. A
jegyzési id6 mint allokacios rendezd elv nem kerll figyelembe vételre.

Az allokacidé soran visszautasitott jegyzésekre befizetett ellenérték a jegyzés lezarasat kovet6 7
napon bellll a jegyz6 Buda-Cash Zrt-nél vezetett Ugyfélszamlajara, illetve a jegyzési iven
megadott szamlaszamra jovairasra illetve levonasmentesen atutalasra kerdl.

Az allokacidéra varhatodan a jegyzés lezarasat kévet6 els6 munkanapon kertl sor.

A jegyzés eredményérd6l a Buda-Cash listat készit, mely lista a Buda-Cash (www.budacash.hu)
illetve a Kibocsatd (www.szintezis.hu) internetes honlapjan illetve a www.kozzetetelek.hu
honlapon lesz hozzaférhet6. A lista az allokaciot kdvet6 els6 munkanapon kerll kdzzétételre a
honlapokon.




Az allokacio napjan, illetve legkés6bb az allokaciot kévetd els6 munkanapon a Buda-Cash Zrt.
jovairja a Buda-Cash Zrt-nél vezetett ligyfélszamlakra az allokalt kotvényeket- azon Ugyfelek
esetében, akik értékpapirszamlajukat a Buda-Cash Zrt-nél tartjak -, illetve elinditja az
értékpapir transzfereket a nem a Buda-Cash Zrt-nél Ggyfélszamlaval rendelkez6é Ugyfelek
értékpapirszamla vezetdi részére, az Ugyfelek altal a jegyzési iven megjel6lt adatok alapjan.

1.1.5. Elallasi jog

A Tpt. 33. § (1) szerint ha a tajékoztatd a forgalomba hozatali eljaras idGtartama alatt
kiegészitésre keril, az a befektetd, aki a kiegészités kozzététele el6tt az értékpapir
lejegyzésére vagy megvasarlasara megallapodast kotott, jogosult elfogadé nyilatkozata
visszavonasara, illetbleg a megallapodastdl valo eldllasra. A befektetd az eldllasi jogat a
kiegészités kozzétételét kovetd tizendt napon belll gyakorolhatja. A befektet6 elalldsa esetén a
kibocsatd koteles a befektetOnek a jegyzéssel vagy a vasarlassal kapcsolatos koltségét és
karat megtériteni. A kiegészités kozzétételét kovet6 tizendt napos id6tartam alatt az allokacié
nem folytathato le.

1.2. Tozsdei bevezetés

A Tarsasag jelen Tajékoztatd alapjan nem kivanja bevezetni Kotvényeit az Eurdpai Unid
tagallamanak, valamint Ausztralia, Kanada vagy Japan egyetlen t6zsdéjére sem és ezen
orszagokban nem kivanja Kotvényeit mas formaban sem nyilvanosan forgalomba hozni.

1.3. A kotvények

&4

1.3.1. A kotvények elballitasa
A kotvények névre sz6ld, dematerializalt (kdnyvelési tétel formajaban létez0) értékpapirok.

A dematerializalt értékpapirok nyilvantartasat vezetd szervezet neve: Kdzponti Elszamoldhaz
és Ertéktar (Budapest) Zrt. Cim: 1075 Budapest, Asbéth u. 9 - 11.

1.3.2. A kotvényekhez kapcsolodoé jogok

A kotvényben a kibocsatéd kotelezettséget vallal arra vonatkozdéan, hogy a kotvényben
megjeldlt névértéknek az el6re meghatarozott kamatat, tovabba a névértéket a kotvény
mindenkori tulajdonosanak (birtokosanak) a jelen Tajékoztatéban megjel6lt id6ben és modon
teljesiti.

Az azonos névértékld és azonos sorozatszamu kotvényhez, azonos kibocsatasban azonos
hitelez6i jogok fliz6dnek.

A kotvények szabadon atruhazhaték. Az atruhazassal a kotvénybdl eredd valamennyi jog
atszall az (j tulajdonosra. A koétvény atruhazasahoz flizott barmilyen feltétel, illetéleg a
részleges atruhazas semmis. A kétvényen alapuld kovetelés nem éviil el.

1.3.3. Altaldnos informdciék a Szintézis Zrt. &ltal kibocsatdsra keriilé ,Szintézis
III.”kotvényekrol

A Szintézis Zrt. 6sszesen 15 000 db, egyenként 10 000,- Ft névérték(i, dematerializalt
formaban eldallitott, névre szélé ,Szintézis III” kotvényt kivan kibocsatani. A kotvények
valtozé kamatozasu kotvények, futamidejik 10 év. A Szintézis Zrt. nem tervezi a koétvények
bevezetését a Budapesti Ertéktézsdére.

A kotvények ISIN kodja: HU0O000345830



1.4. Tarsasagi jogi alapinformaciok

A cég elnevezése

A Tarsasdg cégbejegy-
zésének helye és kelte

cégjegyzék szama

A Tarsasag mukodésének
id6tartama

Uzleti év

A jogelOd tarsasag

Székhely
Székhely orszaga

A Tarsasag kozzétételi

helye
Irdnyadd jog

A Tarsasag jegyzett tokéje

A Tarsasag igazgatdsaga-
nak tagjai

A Tarsasag felligyel6-
bizottsdganak tagjai

A Tarsasag kényv-
vizsgaldja
Részvényesek adatai

(szavazati/tulajdoni arany)

A kotvénykibocsatast
jovahagyo hatarozat
szama és kelte

Szintézis Informatikai Zartkorlien Mikodo Részvénytarsasag

A Tarsasagot a cégjegyzékébe 2002. szeptember 2-an
jegyezte be a Gy6r-Moson-Sopron Megyei Birésag mint
Cégbirdsag

08-10-001771

hatarozatlan

A Tarsasag lzleti éve megegyezik a naptari évvel

A Tarsasag atalakulds folytan jott létre, a jogel6d tarsasag a
Szintézis Computer Rendszerhaz Korlatolt FelelGsségli
Tarsasag, cégjegyzékszama 08-09-001826 2002.

9023 Gyér, Tihanyi Arpad utca 2.
Magyarorszag

www.szintezis.hu, www.kozzetetelek.hu

magyar

A tarsasag alapt6kéje 98 darab, azaz kilencvennyolc darab
egyenként 1 000 000,-Ft, azaz egymillié forint névértékd, és
20 darab, azaz husz darab egyenként 100 000,-Ft, azaz
szazezer forint névértékd, névre sz4l6 térzsrészvénybdl all.

Szabd Istvan (elndk), Gall6 Zoltdan Szabolcs, Racz Albert,
Bognar Pal

A tarsasagnal fellgyel6bizottsag nem m(ikodik

Panndnia Kényvvizsgald Kft. (9023 Gyor, Attila utca 12., Cg.
szam: 08-09-010100, konyvv.ig.sz.: 001990); a konyv-
vizsgalatért személyében is felel6s személy Molnar Imre (an.:
Farkas Gizella; kényvv.ig.sz.: 005859)

Bognar Pal (16,1%), Gall6 Adam (8,5%), Gallé Gyulané
(17,0%), Gallé Zoltan Szabolcs (8,4%), Racz Albert (16,1%),
Szab6 Dévid (13,3%), Szabé Istvan (20,6%)

A Szintézis Informatikai Zrt. 2010. aprilis 19-an tartott
kozgyllése 5/2010. szamu hatarozataval ellenszavazat nélkdil

hatarozatot hozott a Szintézis III. kotvény 150.000.000 Ft
értékbeni, 10 éves futamidobre torténd kibocsatasarol



1.5. A Szintézis Zrt. tevékenysége

A Szintézis ZRt. tevékenysége széleskord, lefedi az informatikai tertilet nagy részét. A cégen
bellil megtaldlhatdé minden olyan tevékenység, amely egy vallalat informatikai részlegének
teljes kiszolgalasahoz sziikséges.

e Hardver és szoftver termékek forgalmazasa

¢ Notebook gyartas

e Szoftverfejlesztés

¢ Rendszerbevezetés (Implementacid)

e Halbzattervezés, haldzatépités

e Oktatas

¢ Komplex rendszergazdai tevékenység (outsourcing)
e Szerviz szolgaltatas

e Support

e Internet szolgaltatas

o Webes fejlesztések

1.6. Pénziigyi 6sszefoglalé

Az alabbi tablazatok 6sszefoglalé pénzligyi informaciokat tartalmaznak a Szintézis Zrt. 2007.
december 31-én, 2008. december 31-én és 2009. december 31-én lezart pénziligyi éveirdl,
MSZSZ szerint készitett auditalt, nem konszolidalt pénziigyi beszamoldk alapjan. A Szintézis
Zrt, alkalmazva a Szamviteli térvény 117.§-aban foglaltakat, nem készit konszolidalt éves
beszamolot.

A Szintézis Zrt. eredménykimutatasanak f6 sorai:

ezer Ft
2007 2008 2009
Ertékesités arbevétele 1536 451 1784 871 1325 099
Uzemi eredmény 52 158 46 700 59 041
EBITDA 111 155 100 062 100 322
Pénzligyi mlveletek eredménye -24 480 -24 771 -36 574
Mérleg szerinti eredmény 19 561 20 082 21 036
A Szintézis Zrt. mérlegének 6 sorai:
ezer Ft
2007 2008 2009
Befektetett eszk6zbk 6sszesen 304 026 307 659 319 150
Forgdeszkozok Gsszesen 804 023 820 362 719 725
Eszk6zok Osszesen 1116 141 1177 153 1 069 143
Sajat téke Gsszesen 492 046 500 728 521 764
Hosszu lejaratu kotelezettségek dsszesen 159 747 166 204 160 394
Rovid lejaratu kotelezettségek Gsszesen 436 738 498 319 376 683



1.7. FO kockazati tényezok Oosszefoglalasa

Jelen pont a Tajékoztatd 4. fejezetének (Kockazati tényez6k) Osszefoglalasa. A befektetési
dontés meghozataldhoz elengedhetetlen az 4. fejezet alapos tanulmanyozasa.

1.7.1. Politikai és gazdasagi jellegii kockazati tényez6k

A Szintézis Zrt. mikodése és eredményessége Osszefligg Magyarorszag, és kozvetve, a
lednyvallalatok révén a régid orszagai nemzetgazdasagi folyamatainak alakulasaval.

Amennyiben a hazai makrogazdasagi helyzetben negativ valtozasok kovetkeznek be, a
gazdasagi novekedés lUteme csokken, a kiilsé és belsé egyensulyi poziciék romlanak, akkor az
esetlegesen bekdvetkez6 kedvezobtlen folyamatok hatdsatol a Szintézis Zrt. sem fliggetlenitheti
magat. Hasonld megallapitas érvényes a romaniai és szlovakiai mikodésre, ami hatassal lehet
az ott m(kodé leanyvallalatoktdl szarmazoé osztalékok alakulasara.

A magyar gazdasagban az utdbbi években nem voltak ritkdk a szabdlyozasi kdrnyezet elbre
meg nem josolhatd, varatlan valtozasai, a kormanyzati gazdasagpolitika erdteljes fordulatai. A
magyar gazdasag teljesitménymutatdinak valtozasa, az inflacio, a forint leértékelédése, az
arfolyam-politika és a kamatkornyezet alakulasa, a belpolitikai helyzet alakuldsa, az orszag
kulpolitikai megitélése végsé soron befolydssal van altaldnossdgban a befektetések
jovedelmezOségére, illetdleg konkrét formaban a tarsasag tevékenységére. A gyakran valtozo
jogi szabalyozasi kornyezet is kockazatot jelent, a valtozasok jelentds hatast gyakorolhatnak a
tarsasag Uzleti tevékenységére, az elérhet6 adozas elotti és utani eredményre.

A tarsasag miikodésére és eredményességére a hazai és regionalis politikai helyzet altalaban
ugyan csekély befolyast gyakorol, de nem zarhaté ki olyan helyzet kialakulasa, amely neheziti
vagy kedvezltlen esetben akar meg is akadalyozhatja a zavartalan értékesitést.

1.7.2. Iparagra jellemz6 kockazatok

Az informatikai agazatra jellemzd a nagy konkurencia, mely els6sorban az arversenyben
jelentkezik. Ezzel 6sszefliiggésben Ugy a hardver, mind a szoftver piacon meglehetésen nehéz
Uj piacot szerezni, illetve a jelenlegit megtartani. A tdrsasag arra torekszik, hogy a
megbizhatdsaggal, a vevlszolgalati hattérrel és nagyobb tOkeerdvel, valamint komplex
szolgaltatasokkal és haldézatdanak m(ikodtetésével ezt a kockdzatot csdkkentse.

A novekvd forgalom nagyobb vevGi kintlevOséget jelenthet, megnéhet a tarsasag
céltartalékolasi kotelezettsége, illetve veszteségleirasa, ezaltal a jovedelmezbség jelentésen
csokkenhet.

1.7.3. A tarsasdgra jellemz6 kockazatok

A Szintézis Zrt. piacait, amely Magyarorszagot és a leanyvallalatokon keresztil a régié EU tag
orszagait jelenti, er6s verseny jellemzi. Az er0s verseny a jovOben esetleg a fedezeti ratak és
az eredmény csokkenéshez vezethet, valamint jelentGsebb beruhazasi igényeket tamaszthat.

A tarsasdg exportbevételeire jelentds hatdssal lehet az egyes (regionalis) devizak
arfolyamvaltozasa. ElsGsorban a forint (és mas helyi devizdk) egymashoz, illetve az EUR-hoz
és USD-hez vald viszonya folyamatos eredményt befolydsoléd tényezdként van jelen, mivel
jelentésen befolyasolhatja az export jovedelmezbdségét, illetve megnévelheti a hazai

.....

A tarsasag értékesitésében és beszerzéseiben jelenleg nincs meghatarozo szerepe egyes
vevOknek vagy beszdllitbknak. Ennek ellenére nem zarhaté ki, hogy felvasarlasok,
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Osszeolvadasok hatasara a vevOk és a beszallitok kérében a késObbiekben esetleg erdsodik a
koncentracié, ami egyes vevok és beszallitok esetleges elvesztése esetén jelentds hatassal
lehet a Csoport eredményességére.

Hasonldéan az informatikai agazat mas terlleteihez, ebben a szegmensben is a kialakult erés
verseny szamottevl, elére nem lathatd fejlesztéseket tehet szilkségessé, melyet a tarsasag a
képz6d6d cash-flowbdl esetleg nem lesz képes finanszirozni. Ugyanakkor a rendelkezésre alld
forrasokhoz valé hozzaférés dragulhat, ami negativan hathat a tdrsasdg eredményére.

A tarsasag uzleti teljesitménye és sikere jelent6s részben az iranyitd vezetésre épil. A
Szintézis Zrt. versenyképes feltételek biztositasaval igyekszik ezen kulcs szakembereket
megtartani, de nincs biztositék arra vonatkozdan, hogy egy vagy tobb tapasztalt szakembert
nem veszit el a Csoport.

Az addhatdsag jogosult arra, hogy atvizsgdlja a tarsasagok addéligyeit az adott addzasi évtol
szamitott Ot évig. Az elmult évek sordn az addhatésag a Szintézis Zrt-nél problémat nem
tapasztalt. Egy jovObeli addvizsgalat soran azonban nem zarhatd ki, hogy szamottevé kiadast
jelentdé megallapitasokra kerilhet sor.

1.7.4. A kotvényre és a kotvénybefektetésre jellemzo6 kockazatok

Az elmult években, bar némileg nott Magyarorszagon a forint alapu vallalati kétvények
kibocsatasa, a kotvénypiac forgalmanak donté tobbségét az allampapirok jelentették. A
vallalkozdi szféra kibocsatdi az allampapirok altal megszabott feltételek és a piaci kamatok
alakulasa mellett nagyon korlatozott mértékben vehették csak fel a versenyt.

A vallalati kotvényekbe torténd befektetések joval magasabb kockazatot képviselnek, mint az
allampapirok, ebbdl kévetkezéen ellensilyozé tényezOkent magasabb kamatozast igérnek. A
magasabb kockazat miatt a vallalati kétvények masodlagos forgalma joval kisebb volumend.
Amennyiben harmadik személy nem vallal arjegyzést a kotvények tekintetében, Ggy azokat
sokkal nehezebb révid idén beldl likvidalni, mint a biztos befektetést jelent6 allampapirokat.

A kotvények arfolyamat a piaci kereslet és kinalat valtozasa alakitja, az arfolyam ezért elore
nem jelezhet6 irdnyban és mértékben valtozhat, jelentésen ingadozhat.

Nincs semmilyen biztositék nincs arra, hogy a masodpiacon a koétvényeknek kialakul likvid
piaca. Illikvid piac kialakuldsa negativ hatdssal lehet a kotvények arfolyamara és novelheti
volatilitasukat.

A Kibocsatd és a Forgalmazoé felhividk a befektetok figyelmét arra a fokozott mértékd
kockazatra, hogy a kotvényen alapuld kotelezettségek megfizetésének (visszafizetésének)
meghilsuldsa esetére a Kibocsatd helyetti fizetésre vonatkozé garanciavallalds nem tortént. A
kotvényeken alapuld kovetelés nem éviil el, azért a Kibocsato teljes vagyonaval felel.

A visszafizetés kockazataként kell értékelni azon tényt, miszerint a kétvény viszonylag hosszu,
tizéves futamideje soran az Uzleti tervekhez képest a tényleges gazdalkodas eltolodast
produkalhat, igy az Uzleti eredményesség, illetéleg a szamszerl kockazat elére pontosan nem
szamithaté ki.

A kotvénykibocsatas, mivel egy lejaré kotvénysorozat altal biztositott forrasok (jboli
bevonasarél van sz4, ugyan nem noveli, de megvaltoztatja tarsasdg kotelezettség-
allomanyanak szerkezetét: jelent6sen megnoveli a hosszu tavu kotelezettségek aranyat.



A kotvény lejarat elott torténd visszavaltasa esetén el6fordulhat, hogy a befektetok
esetlegesen csak rosszabb kamatozasi feltételekkel rendelkezé kotvényekbe tudjak
felszabadulo forrasaikat befektetni.

1.7.5. Az értékpapir értékesitésének kockazata

A Tpt. 38.§ (4) rendelkezései alapjan a Szintézis kotvények forgalomba hozatala a befektet6k
szempontjabdl a szokasostdl eltéré kockazatinak mindésul, mivel a kibocsatd és a forgalmazdé
feleléssége a tdjékoztatdoval kapcsolatosan nem egyetemleges, tovabba a kotvények
forgalomba hozatala kdvetkeztében a Kibocsatoé hiteltartozasainak 6sszege meghaladja a sajat
téke Osszegét. A Tajékozatdban foglaltakért a teljes felel6sséget a kibocsatd, a Szintézis Zrt.
viseli.

Mivel a kotvény jegyzésekor elényben részeslilnek az el6zd nyilvanosan kibocsatott kotvény
visszavasarlaskori tulajdonosai, el6fordulhat, hogy az allokacié soran egyes jegyzdk jegyzése
részben vagy teljes egészében visszautasitasra kerdl.

1.7.6. Vételi opcié kockazata

Amennyiben a Kibocsato vételi opcidjat érvényesiti, a befektetd koteles kotvényét értékesiteni
a Kibocsaténak. A fentiek kovetkeztében a kotvénytulajdonos befektetése a szandékolt
idotavtél rovidebb lehet, és ennek hatasa lehet a TBSZ-re vasarolt kdtvényekkel kapcsolatos
adofizetésre is.

A nyilvdnos értékesitéshez készitett Osszevont Tajékoztatd és a Hirdetmény kozzétételét a
Pénzlgyi Szervezetek Allami Felligyelete EN-III/TTE-293/2010. szdmU( hatdrozataban 2010.
julius 20-an engedélyezte.

Az Osszefoglalé a Tdjékoztaté bevezetS része. A befektetbi déntést a Tdjékoztatd egészének
ismeretében lehet meghozni.

Ha a Tajékoztatoban foglalt informacidokkal kapcsolatban keresetinditasra kertl sor, tekintettel
arra, hogy a Tajékoztato eredeti nyelve a magyar nyelv, el6fordulhat, hogy tagallamok nemzeti
jogszabalyai alapjan a felperes befektetének kell viselnie a birdsagi eljaras meginditasat
megelbzben a tajékoztatd forditasanak kéltségeit.

Az Osszefoglalé tartalmdért felel6sséget vallalé személyt, illetve az Osszefoglald forditdséat
végzlb személyt kartéritési felelésség terheli a befektetéknek okozott karért abban az esetben,
ha az 0sszefoglalé félrevezets, pontatlan, vagy nincs 6sszhangban a Tajékoztaté mas
elemeivel.

1.8. Tovabbi befektetéi tajékoztatas

A Tpt. 21. § (1) bekezdése alapjan az értékpapir nyilvanos forgalomba hozatala, illetve
szabalyozott piacra tortén6 bevezetése esetén a kibocsato illetéleg az értékpapir szabalyozott
piacra térténd bevezetését kezdeményezd személy kibocsatasi tajékoztatdt (a tovabbiakban:
Tajékoztatot) és hirdetményt koteles kézzétenni.

A jelen magyar nyelv(i Tajékoztaté a magyar jog és kilondsen a Tpt. és a 2003/71/EK eurdpai
parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a tdjékoztatokban foglalt informacidk formatuma, az
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informacidok hivatkozassal tortén6 beépitése, a tajékoztatok kozzététele és a reklamok
terjesztése tekintetében torténé végrehajtasardl szoldo 809/2004/EK Rendelet értelmében a
BefektetOk szamdra nyUjt a Tarsasag gazdalkodasi és pénzigyi helyzetére, eredményeire és
vagyonara vonatkozo informacidkat.

A Tpt. 29.8 (1) bekezdés rendelkezései értelmében az értékpapir tulajdonosanak a Tajékoztato
félrevezetd tartalmaval és az informacio elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért a
kibocsatd, a forgalmazd (forgalmazasi konzorcium esetében a vezeté forgalmazd), az
értékpapirban foglalt jogokért kezességet (garanciat) vallalé személy, az ajanlattevé vagy az
értékpapir szabalyozott piacra torténé bevezetését kezdeményezd személy felel. A
tajékoztatoban pontosan, egyértelmlien azonosithatd modon meg kell jeldlni annak a
személynek a nevét/megnevezését, a forgalomba hozatalban bet6ltott szerepét, valamint
lakcimét/székhelyét, aki/amely a tajékoztaté vagy annak valamely részének tartalmaért felel.
A tajékoztatéban foglalt minden informacidra, illetdleg az informacié hianyara is ki kell
terjednie valamely személy felel6sségvallalasanak.

A Tpt. 29.§ (3) bekezdés rendelkezései értelmében az itt hivatkozott felelésség nem allapithato
meg kizardlag az 6sszefoglalé alapjan, kivéve, ha az 6sszefoglald félrevezetd, pontatlan vagy a
tajékoztatoban foglalt informaciénak nem megfelel6 informaciot tartalmaz.

A Tpt. 30.§ rendelkezése értelmében a 29. § (1) bekezdésében meghatarozott személyt a
tajékoztato, illetéleg a hirdetmény kozzétételétél szamitott ot évig terheli a 29.§-ban
meghatarozott feleldsség. E feleldsség érvényesen nem zarhato ki és nem korlatozhatad.

A Szintézis Informatikai Zartkor(ien Mikod6é Részvénytarsasag (nyilvantartja a Gyor-Moson-
Sopron Megyei Birdsag mint Cégbirdsag; cégjegyzékszama: 08-10-001771; székhelye: 9023
Gyér, Tihanyi Arpad utca 2.) mint Kibocsatd a jelen Tajékoztatdban foglaltakért kizardlagos
felel6sséget vallal.

A Kibocsato a nyilvanossagot féléves és éves jelentés Utjan rendszeresen tajékoztatja vagyoni,
jovedelmi helyzetének, m(ikodésének fobb adatairdl. A Kibocsaté a befektetbket a Tpt. 55. §
szerinti informacidkat rendkivili tajékoztatas keretében kozzéteszi.

A Kibocsato a Tpt. 56. § szerinti, nyilvanossag felé fennalld tajékoztatasi kotelezettségeit a
Feliigyelet altal mikodtetett www.kozzetetelek.hu honlapon, illetve a Kibocsaté honlapjan -
www.szintezis.hu - valé megjelentetéssel teljesiti.

A Kibocsaté a rendszeres és rendkivili tajékoztatas ald es6 informaciokat a fentiek mellett a
24/2008 (VIII. 15) PM rendelet 4. §-anak rendelkezései szerint 1 honlappal rendelkez6 média
szerkeszt6ségének is megkdldi.
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2. FELELOS SZEMELYEK

A 809/2004/EK rendelet IV. és V. mellékletének 1. pontja, valamint a 2001. évi CXX. Torvény
(Tpt.) 29.8 (1) bekezdése értelmében a Szintézis Informatikai Zartkorlien M(1kédé
Részvénytarsasag (nyilvantartja a Gydr-Moson-Sopron Megyei Birésag mint Cégbirdsag;
cégjegyzékszama: 08-10-001771; székhelye: 9023 Gydr, Tihanyi Arpad utca 2.) mint
kibocsato felelds a Tajékoztatéban szerepld informacidkért és a Tajékoztatd félrevezetd
tartalmaval és az informacio elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért.

Alulirott, mint a Tajékoztatoban szerepl6 informaciokért felelés személy kijelentem, hogy az
elvarhaté gondossag mellett, a lehet6 legjobb tudasuk szerint a jelen Tajékoztatéban szerepld
informacidk megfelelnek a tényeknek, a jelen Tajékoztatd a valésagnak megfelel6 tényeket és
adatokat tartalmaz, és nem mell6zi azon korilmények bemutatdsat, amelyek a Tarsasag
kotvényei és a Tarsasag helyzetének megitélése szempontjabdl jelentdséggel birnak, illetve
befolyasolhatnak az informacidkbdl levonhato kovetkeztetéseket.

A Tajékoztatd nem tartalmaz félrevezeté adatot, téves kovetkeztetés levondsara alkalmas
csoportositast vagy elemzést, és nem hallgat el olyan tényt, amely a kotvényekbe vald
befektetés megalapozott megitéléséhez sziikséges.

Kelt: Gy6r, 2010. junius 16.

________________ ',..:g"_____-_----___-_
Szabo I;rIstvén
vezérigazgato
Szintézis Zrt.
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3. BEJEGYZETT KONYVVIZSGALOK

A Tarsasag bejegyzett konyvvizsgaldja a Tajékoztatd altal lefedett teljes pénziigyi idészakban
(2007-2009 kozott) a Panndnia Konyvvizsgdld Kft. (székhely: 9023 Gyér, Attila utca 12.,
cégjegyzék szam: 08-09-010100, konyvvizsg.ig.sz.: 001990); személyében felel6s
kényvvizsgaldé: Molnar Imre (9081 Gyérajbarat, Hunyadi u. 13., an.: Farkas Gizella,
konyvvizsg.ig.szam: 005859).
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4. KOCKAZATI TENYEZOK
4.1. Politikai és gazdasagi jellegii kockazati tényez6k

4.1.1. Makrogazdasag

A Szintézis Zrt. mikodése és eredményessége Osszefligg Magyarorszag, és kozvetve, a
lednyvallalatok révén a régioé orszagai nemzetgazdasagi folyamatainak alakulasaval.

Amennyiben a hazai makrogazdasagi helyzetben negativ valtozasok kovetkeznek be, a
gazdasagi novekedés Uteme csOkken, a kiilsé és bels6 egyensulyi pozicidk romlanak, akkor az
esetlegesen bekovetkezd kedvezltlen folyamatok hatdsatdl a Szintézis Zrt. sem fliggetlenitheti
magat. Hasonlé megallapitds érvényes a romaniai és szlovakiai mikoddésre, ami hatassal lehet
az ott mUkodé leanyvallalatoktdl szarmazoé osztalékok alakulasara.

4.1.2. Gazdasagpolitika, szabalyozas

A Magyar Koztarsasag kormanya, az Orszaggylilés, a Magyar Nemzeti Bank és mas fontos
dontéshozé testilletek altal hozott dontések és az altaluk folytatott térvénykezési és egyéb
szabalyozasi politika nagymértékben befolydsolja a magyar gazdasag teljesitményét, ezen
belul kozvetlenll és kozvetetten a tarsasag gazdasagi kornyezetét. Az id6rél idore valtozo
gazdasagpolitikai célkitlizések végsé sorban hol kedvezdbb, hol kedvezdtlenebb kdérnyezetbe
helyezhetik a tarsasdg gazdalkodasat, Uzletmenetét. A magyar gazdasagban az utdbbi
években nem voltak ritkdk a szabalyozasi koérnyezet eléore meg nem jésolhatd, varatlan
valtozasai, a kormanyzati gazdasagpolitika er6teljes fordulatai.

A magyar gazdasag teljesitménymutatdinak valtozasa, az inflacid, a forint leértékel6dése, az
arfolyam-politika és a kamatkornyezet alakuldsa, a belpolitikai helyzet alakuldsa, az orszag
kilpolitikai megitélése végsé soron befolydssal van &ltaldnossagban a befektetések
jovedelmezOségére, illet6leg konkrét formaban a tarsasag tevékenységére.

A gyakran valtozd jogi szabalyozasi kérnyezet is kockazatot jelent, a valtozasok jelentds hatast
gyakorolhatnak a tarsasag zleti tevékenységére, az elérhet6 addzas el6tti és utani
eredményre. Negativan befolyasolhatja a tarsasag eredményét a vam-, az addrendszer
valtozasa, ezek esetleg egy adott orszag piacarél torténd kivonulast, és ezzel a bevételek
jelentds visszaesését okozhatjak.

4.1.3. Hazai és regionalis politikai kockazat

A tarsasag miikodésére és eredményességére a hazai és regionalis politikai helyzet altaldban
ugyan csekély befolyast gyakorol, de nem zarhaté ki olyan helyzet kialakulasa, amely neheziti
vagy kedvezétlen esetben akar meg is akadalyozhatja a zavartalan értékesitést.

4.2. Az iparagra jellemz6 kockazatok

4.2.1. Agazati kockazatok

Az informatikai agazatra jellemz6 a nagy konkurencia, mely els6sorban az arversenyben
jelentkezik. Ezzel 6sszefiiggésben ugy a hardver, mind a szoftver piacon meglehetésen nehéz
Uj piacot szerezni, illetve a jelenlegit megtartani. A tarsasag arra torekszik, hogy a
megbizhatésaggal, a vevOszolgalati hattérrel és nagyobb tOkeerdvel, valamint komplex
szolgaltatasokkal és halézatanak miikodtetésével ezt a kockazatot csokkentse.
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A novekvé forgalom nagyobb vevGi kintlevOséget jelenthet, megn6het a tarsasag
céltartalékoldsi kotelezettsége, illetve veszteségleirdsa, ezdltal a jovedelmezlség jelentdsen
csokkenhet.

A kibocsatasbdl befolyd 6sszeg hatékony felhasznalasa attdl fiigg, hogy a cégvezetés helyesen
ismeri-e fel, illet6leg megfeleléen itéli-e meg a piaci mozgasokat, a meghozott operativ és
Megfelel6 mobilizalhaté téke rendelkezésre allasa esetén mindig nagyobb eséllyel lehet
meghozni és megvaldsitani egy-egy dontést.

4.3. A tarsasagra jellemzo6 kockazatok

4.3.1. Piaci verseny kockazatai

A Szintézis Zrt. piacait, amely Magyarorszagot és a leanyvallalatokon keresztil a régié EU tag
orszagait jelenti, er6s verseny jellemzi. Bar tarsasag elismert szerepl6 ezen a piacon, szamos
hasonlé méret(i és kisebb versenytars versenyez a megrendelésekért. A pozicidk megorzése
érdekében a tarsasagnak folyamatosan meg kell felelnie a vevdk igényeinek a technoldgia és
az arak tekintetében is. Az erGs verseny a jov6ben esetleg a fedezeti ratak és az eredmény
csbkkenéshez vezethet, valamint jelentésebb beruhazasi igényeket tdmaszthat.

4.3.2. Devizaarfolyamok alakulasanak kockazata

A tarsasag exportbevételeire jelentés hatassal lehet az egyes (regionalis) devizak
arfolyamvaltozasa. ElsGsorban a forint (és mas helyi devizdak) egymashoz, illetve az EUR-hoz
és USD-hez vald viszonya folyamatos eredményt befolydsold tényezdként van jelen, mivel
jelentésen befolyasolhatja az export jovedelmezdségét, illetve megnévelheti a hazai
felhaszndlasu készletek bekertilési arat. A 2010. év els6 hodnapjainak heves és gyors
arfolyammozgasai nyomatékosan felhivjak a figyelmet ezen kockazati tényezére.

- s

A tarsasag értékesitésében és beszerzéseiben jelenleg nincs meghatarozé szerepe egyes
vevOoknek vagy beszallitoknak. Ennek ellenére nem zarhatdé ki, hogy felvasarlasok,
Osszeolvadasok hatasara a vevOk és a beszallitok kérében a késObbiekben esetleg erdsodik a
koncentracié, ami egyes vevok és beszallitok esetleges elvesztése esetén jelentds hatassal
lehet a Csoport eredményességére.

4.3.4. Sziikséges fejlesztések megvalésitasanak kockazata

Hasonldoan az informatikai agazat mas terilleteihez, ebben a szegmensben is a kialakult erGs
verseny szamottevs, elére nem lathatd fejlesztéseket tehet szilkségessé, melyet a tarsasag a
képz6d6d cash-flowbdl esetleg nem lesz képes finanszirozni. Ugyanakkor a rendelkezésre allé
forrasokhoz valé hozzaférés dragulhat, ami negativan hathat a tarsasag eredményére.

4.3.5. Kulcsfontossagu vezeték és alkalmazottak elvesztésének kockazata

A tarsasag uUzleti teljesitménye és sikere jelent6s részben az iranyitd vezetésre épiul. A
megrendelések elnyerése és a vevGk megtartasa nagymértékben fiigg e tapasztalt
szakemberek tudasatol, hozzaallasatdl. A Szintézis Zrt. versenyképes feltételek biztositasaval
igyekszik ezen kulcs szakembereket megtartani, de nincs biztositék arra vonatkozdan, hogy
egy vagy tébb tapasztalt szakembert nem veszit el a Csoport.
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4.3.6. Adokockazat

Az addhatdsag jogosult arra, hogy atvizsgalja a tarsasagok addligyeit az adott addzasi évtdl
szamitott 6t évig. Az elmult évek soran az addhatdésdg a Szintézis Zrt-nél problémat nem
tapasztalt. Egy jovObeli addvizsgalat sordn azonban nem zarhaté ki, hogy szamottevd kiadast
jelentdé megallapitasokra kerilhet sor.

4.4. A kotvényre és a kotvénybefektetésre jellemzo kockazatok

4.4.1. A hazai kotvénypiac kockazata

Az elmult években, bar némileg nétt Magyarorszagon a forint alapu vallalati koétvények
kibocsatasa, a kotvénypiac forgalmanak donté tobbségét az &allampapirok jelentették. A
magyar allam garanciaja, az allampapirok magas kamatozasa (hozama), valamint a futamidék
széles valasztéka és az élénk masodlagos forgalom kovetkeztében kialakult kedvezé likviditas
olyan el6nytket rejtett magaban, mely a befektetések legjelentésebb hanyadat ebbe az
iranyba terelték.

A vallalkozdi szféra kibocsatdi az allampapirok altal megszabott feltételek és a piaci kamatok
alakuldsa mellett nagyon korlatozott mértékben vehették csak fel a versenyt. A kibocsatasok
z6me a legnagyobb tarsasagok esetében sokszor devizaban tortént.

A vallalati kotvényekbe torténd befektetések joval magasabb kockazatot képviselnek, mint az
allampapirok, ebbdl kdvetkezbGen ellensilyozé tényezékent magasabb kamatozast igérnek. A
magasabb kockazat miatt a vallalati kétvények masodlagos forgalma joéval kisebb volumend.
Amennyiben valamely forgalmazé nem vallal piacvezet6 poziciét a kotvények tekintetében, gy
azokat sokkal nehezebb révid idén belll likvidalni, mint a biztos befektetést jelento
allampapirokat. Az allampapir-kamatok csokkenése azonban meghozhatja a magasabb
hozamot igér6 vallalati kétvények iranti befektet6i kedvet.

4.4.2. Arfolyamvéltozés kockdzata

A kotvények arfolyamat a piaci kereslet és kinalat valtozasa alakitja, az arfolyam ezért el6re
nem jelezhetd irdnyban és mértékben valtozhat, jelentésen ingadozhat. A tarsasag m(ikédési
eredményeiben bekdvetkez6 valtozasok, igy tobbek kozott a tényleges és a varhatd eredmény
és pénzigyi helyzet; a versenytarsak altal bevezetett (j termékek; a befektetok
magyarorszagi befektetésekre vonatkozd megitélése; az altalanos hazai és globalis piaci
korilmények egyarant negativ hatdssal lehetnek a koétvények piaci arfolyamara.

4.4.3. Likviditasi kockazat

Nincs semmilyen biztositék nincs arra, hogy a masodpiacon a koétvényeknek kialakul likvid
piaca. Illikvid piac kialakuldsa negativ hatdssal lehet a kotvények arfolyamara és novelheti
volatilitasukat.

4.4.4. A kotvényen alapulé kotelezettségek fedezete

A Kibocsatdé és a Forgalmazoé felhividk a befektetok figyelmét arra a fokozott mértékd
kockazatra, hogy a kotvényen alapuld kotelezettségek megfizetésének (visszafizetésének)
meghilsuldsa esetére a Kibocsatd helyetti fizetésre vonatkozé garanciavallalds nem tortént. A
kotvényeken alapuld kovetelés nem évil el, azért a Kibocsato teljes vagyonaval felel.

16



4.4.5. A visszafizetés kockazata

A visszafizetés kockazataként kell értékelni azon tényt, miszerint a kétvény viszonylag hosszu,
tizéves futamideje soran az Uzleti tervekhez képest a tényleges gazdalkodas eltolodast
produkalhat, igy az Uzleti eredményesség, illetbleg a szamszerl kockazat elére pontosan nem
szamithaté ki.

4.4.6. A tarsasag kotelezettségallomanyanak atstrukturalodasa

A kotvénykibocsatas, mivel egy lejaro kotvénysorozat altal biztositott forrasok Gjbdli
bevondsarél van sz6, ugyan nem noéveli, de megvaltoztatja tarsasag kotelezettség-
allomanyanak szerkezetét: jelentdosen megnoveli a hosszi tavu kotelezettségek aranyat. A
kotvénykibocsatasbdl szarmazd forras viszonylag rugalmatlan mddon fizethetd vissza: vagy a
futamid6é végén, vagy a futamidd folyaman akkor, ha a teljes kotvényallomanyt vissza tudja
vasarolni a kibocsatdé. E rugalmatlansag miatt a felmerilé kamatkoltség akkor is terheli a
tarsasagot - rontja annak eredményét -, ha mar nincs sziiksége az Ujonnan bevont forras
teljes egészére.

4.4.7. A kotvény lejarat elotti visszavasarlasabol adédoé kockazat

A kotvény lejarat el6tt torténd visszavaltasa esetén el6fordulhat, hogy a befektetok
esetlegesen csak rosszabb kamatozasi feltételekkel rendelkez6 kotvényekbe tudjak
felszabadulo forrasaikat befektetni.

4.4.8. Adozasi szabalyok valtozasanak kockazata

A kotvények lejarat el6tti értékesitésébdl szarmazd arfolyamnyereség adoéja illetve a kdtvények
kamata utani adé mértéke maganszemélyek szamara a Tajékoztatd alairasanak idépontjaban
érvényes jogszabaly (SZJA térvény) szerint 20%. Belfoldi tarsasagok szamara a Tajékoztatd
alairdsanak idépontjaban érvényes jogszabaly (Tao. Torvény) szerint a tarsasagi adé mértéke
altalanos esetben 19%.

Nincs biztositék azonban arra, hogy az addzasra vonatkozd szabalyozas a jovoben valtozatlan
marad, az esetleges jovobeli valtozas pedig érintheti a Kétvények hozamat.

4.5. Az értékpapir értékesitésének kockazata

4.5.1. A kibocsatas a Tpt. szerint a szokasosnal eltéré kockazatu

A Tpt. 38.8 (4) rendelkezései alapjan a Szintézis kotvények forgalomba hozatala a befektetok
szempontjabdl a szokasostdél eltérdé kockazatinak mindsil, mivel a kibocsatd és a forgalmazo
felelossége a tajékoztatdoval kapcsolatosan nem egyetemleges, tovabba a kotvények
forgalomba hozatala kovetkeztében a Kibocsatd hiteltartozasainak 6sszege meghaladja a sajat
téke 6sszegét. A Tajékozatdban foglaltakért a teljes felel6sséget a kibocsatd, a Szintézis Zrt.
viseli.

4.5.2. Az allokacios rendbdl adodo kockazat

Mivel a kotvény jegyzésekor elényben részeslilnek az el6z6 nyilvanosan kibocsatott kotvény
tulajdonosai, el6fordulhat, hogy az allokacié soran egyes jegyzdk jegyzése részben vagy teljes
egészében visszautasitasra kerdil.
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4.5.3. A kotvényjegyzés harom munkanapig tart

A kotvényjegyzésre nyitva allo idészak a tdjékoztatdéban foglaltak szerint 3 munkanap, a
jegyzési ellenérték atutalassal torténé fizetése esetén az atutaldas megtorténtének késése a
jegyz6 jegyzésének meghilusuldsat okozhatja.

4.5.4. Vételi opcidé kockazata

Amennyiben a Kibocsato vételi opcidjat érvényesiti, a befektetd koteles kotvényét értékesiteni
a Kibocsatonak. A fentiek kovetkeztében a kotvénytulajdonos befektetése a szandékolt
idotavtél rovidebb lehet, és ennek hatasa lehet a TBSZ-re vasarolt kdtvényekkel kapcsolatos
adofizetésre is.

18



5. Az AJANLATTETEL OKAI ES A BEVETEL FELHASZNALASA

A kotvénykibocsatas célja a tarsasag altal 2000-ben kibocsatott, 2010. augusztus 9-én lejaro
Szintézis II. kotvénybdl szarmazd forrasok Ujboli biztositdsa. Ezen forrasokat a kovetkezdé 10
évben esedékessé valo beruhazasok és altaldnos vallalatfinanszirozasi célok megvaldsitasara
egyarant felhasznalhatja a tarsasag, az Igazgatdésag dontéseinek fliggvényében.

A kibocsatas tervezett 6sszege 150 000 000 Ft, azaz szazétven millio forint.
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6. NYILVANOS FORGALOMBA HOZATAL

6.1. Kulcsfontossagu informaciok

Y4

6.1.1. A nyilvanos forgalomba hozatal a szokasostodl eltéré kockazatiunak minésiil

Nyomatékosan felhivjuk a figyelmet, hogy a Tajékoztatoval kapcsolatosan a kibocsaté, az
értékpapir szabalyozott piacra torténd bevezetését kezdeményez6 személy és a forgalmazé a
felelodssége nem egyetemleges tovabba a kotvények forgalomba hozatala kovetkeztében a
Kibocsatod hiteltartozasainak 6sszege meghaladja a sajat tOke 6sszegét. a Tpt. 38.§ (4) alapjan
ezért a kotvény forgalomba hozatala a befektet6k szempontjabdl a szokasostol eltérd
kockazatunak mindsil. A Tajékozatdban foglaltakért a teljes felel6sséget a Kibocsatd viseli.

6.2. A forgalomba hozando értékpapirokra vonatkozoé informaciok

6.2.1. A forgalomba hozandoé értékpapirok fajtaja és osztalya

A Tarsasag névre sz6lo dematerializalt értékpapirként kivanja a ,Szintézis III.” kotvényeket
kibocsatani. A kibocsatasra kerlil6 kotvények ossznévértéke 150 M Ft, kibocsatasra kerl
15000 db, egyenként 10 000 Ft, azaz tizezer forint névértékl, névre széld, egyenlé jogokat
megtestesitd, valtozé kamatozasu dematerializalt kotvény.

6.2.2. Az értékpapirok kibocsatasa alapjaul szolgald jogszabalyok

Az értékpapirok kibocsatasa alapjaul szolgdld jogszabalyok: a tékepiacrél szolé 2001. évi CXX.
tv. (Tpt.) , @ 285/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet a kotvényrol, 809/2004 EK rendelet.

7

6.2.3. A kotvények eldallitasa, tipusa és fajtaja

A kotvények névre sz6l6, dematerializalt (kbnyvelési tétel formajaban |étezd) értékpapirok.

A dematerializalt értékpapirok nyilvantartasat vezetd szervezet neve: Koézponti Elszamoldéhaz
és Ertéktar (Budapest) Zrt. Cim: 1075 Budapest, Asbéth u. 9 - 11.

6.2.4. A kibocsatas pénzneme

A kibocsatas pénzneme HUF (magyar forint).

6.2.5. A kotvények sorrendisége

A kotvények nem alarendelt kolcsontoke kotvényként kerilnek kibocsatasra. A kibocsatd a
kotvényben foglalt kotelezettség teljesitéséért teljes vagyonaval és Osszes bevételével all
helyt.

6.2.6. A kotvényekhez kapcsolodoé jogok

A kotvényben a kibocsatéd kotelezettséget vallal arra vonatkozdéan, hogy a kotvényben
megjeldlt névértéknek az el6re meghatarozott kamatat, tovabba a névértéket a kotvény
mindenkori tulajdonosanak (birtokosanak) a jelen Tajékoztatéban megjel6lt id6ben és modon
teljesiti.

Az azonos sorozatu kétvényhez azonos hitelez6i jogok fliz6dnek.
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A kotvények szabadon atruhazhaték. Az atruhazassal a kotvénybdl eredd valamennyi jog
atszall az (j tulajdonosra. A koétvény atruhazasahoz flizott barmilyen feltétel, illetéleg a
részleges atruhazas semmis. A kétvényen alapuld kovetelés nem éviil el.

6.2.7. A névileges kamatiab és a fizetend6 kamatra vonatkozé rendelkezések.

Kamatszamitasi idészakok

2010.08.05-t6l 2020.08.04-ig minden év 08.05-t6l 11.04-ig, 11.05-t6l 02.04-ig, 02.05-tdl
05.04-ig, 05.05-t6l 08.04-ig tartd idészak.

A kétvény kamatozasa

A kotvény valtozé kamatozasu értékpapir. A negyedéves bruttd alapkamat (Brutté Alapkamat)
mértéke mindenkor az adott negyedév elsé napjan érvényes jegybanki alapkamat id6aranyos
része.

A negyedéves bruttd valtozé kamat negyedévente valtozd mértékkel kertil meghatarozasra.
Amennyiben a tarsasag Uzleti tevékenysége az adott kamatszamitasi id6szak végét megel6z6
naptari negyedévben nyereséges, és a nyereség mértéke az alapkamatra kifizetendé 6sszeg
kétszeresét meghaladja, akkor valtozokamat kerlil megallapitasra. A valtozokamat mértéke a
varhatd Uzletmenet figyelembevételével a tarsasag altal a névértékre vetitett szazalék.
Amennyiben a tarsasagnak az adott negyedév lzemi (lzleti) tevékenység eredménye az
alapkamatra kifizetendé 6sszeg kétszeresét meghaladja, akkor a kifizetend6 kamat - az
alapkamat és a valtozokamat egyiittes értéke — nem haladhatja meg az adott negyedév lGzemi
(Uzleti) tevékenység eredményének 50 szazalékat. Tovabba a kifizetendd valtozékamat
mértéke nem haladhatja meg az adott év els6 napjan érvényes jegybanki alapkamat
haromszorosat. Az eredmény, illetve a valtozékamat mértéke a kamatszamitasi idGszakot
lezard hetet koveté 4. hét péntekén keril meghatarozasra, a tarsasag altal készitett nem
auditalt eredménykimutatas alapjan. A valtozokamat mértéke nem lehet negativ.

A kibocsatd a kamatozas feltételeit a futamidd alatt nem valtoztatja meg. A kamatszamitas
alapja a kotvény névértéke. A kamatozas kezd6 napja a kibocsatas napja, utolsé napja a
lejarat napja. A kotvény a lejarat napjat kévetéen nem kamatozik. A negyedévre érvényes
brutté valtozokamat mértékét a Kibocsatd koteles a rendkivili tajékoztatas szabalyai szerint a
koétvénytulajdonosok tudomdsara hozni a kamat megallapitasat koveté 2. munkanapon. A
negyedévente kifizetendé alapkamat és valtozékamat (egyitt: kamatdsszeg) a megadott
értékekkel a teljes évre kiszamitott kamatosszeg 4-gyel vald osztasa alapjan allapithatéo meg.

Ha a kibocsatoé az adott kamatszamitasi idészak kdzben érvényesiti vételi jogat, (lasd Vételi
opcid) a kamatbsszeget a targyév tényleges hossza és a Kamatfelhalmozdédasi Napok
szamanak figyelembevételével kell az adott kamatszamitasi iddszakra kiszamitani, a napi
kamatosszegek és a targyidoszakra esé Kamatfelhalmozddasi Napok (vagyis azon napok
tényleges szama, melyeken a kotvény a befektetd tulajdonaban van, beleértve a vasarlas és
nem beleértve az eladas napjat, illetve egyiket sem beleértve, ha a vasarlas és az eladas napja
megegyezik) szdmanak felszorzasaval . Az egy kotvényre esd éves kamatbdsszeget az éves
bruttd alapkamat és az éves bruttd valtozékamat 6sszegzésével megallapitott kamat, valamint
a targyévben a Kamatfelhalmozdodasi Napok és a targyév tényleges hossza aranyanak az
alapcimletre vetitésével kell meghatarozni.

A kamatosszeget egész szamra kerekitve az alapcimletre vetitve kell kiszamolni. A vételi jog
idoszakkozi érvényesitésekor a kamatszamitas alapja a Bruttd Alapkamat, a targyidészak
tényleges hossza és az utolsé kamatfizetés 6ta eltelt napok szama.
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A kamatszamitas modja

Az egy kotvényre esé kamat teljes negyedév esetében
NK =10.000x((PA+PP)/4)/100

Az egy kotvényre eso tort idoszaki kamat:

TK =10.000x(PA+PP)x (KN/EN)/100

ahol NK: negyedéves kamat (Ft)

TK: tort id6szaki kamat (Ft)

KN: kamatfelhalmozddasi napok szama

EN: az év napjainak szama

PA: adott negyedév elsé napjan érvényes jegybanki alapkamat (%)
PP: az évre érvényes valtozékamat

A kamatszamitast a Szintézis Zrt. végzi.

Vételi opcid

A Kibocsaté a kotvény futamideje alatt barmikor Ugy donthet, hogy a kotvények teljes
allomanyat megvasarolja. A vételar megfelel a vasarlas napjan fennallé téketartozas és az erre
a napra szamitott felhalmozott alapkamat plusz 2 szazalék valtozé kamat id6aranyos
O0sszegével. A vétel szandékardl a Kibocsatd a kotvénytulajdonosokat a vasarlas értéknapjat
megel6z6en 30 naptari nappal a rendkivili tajékoztatas szabalyainak megfeleléen tajékoztatja,
a vétel napjanak, helyének és arfolyamanak kozlésével. A vasarlasi szandék meghirdetése a
Kibocsatd szamara vételi, a kotvénybirtokos részére eladasi kotelezettséget jelent a
hirdetményben foglalt feltételek szerint. Amennyiben a kétvénytulajdonos a kitlizétt hataridbig
eladasi kotelezettségének nem tesz eleget, a meghatarozott vasarldsi datumot kovetd
id6szakra kamat nem jar.

A kétvény tbkefizetésének esedékessége
A lejarat napja: 2020. augusztus 5. A kotvény altal megtestesitett kdvetelés lejaratkor
egyosszegben keril kifizetésre.

A kétvény kamatfizetésének esedékességei

A kamatosszeg kifizetése el6szor 2010.december 8-an, majd azt kovetéen a kamatszamitasi
id6szakot lezardé hetet kovetd 5. hét szerdajan esedékes, ha az nem banki munkanap, az azt
kovetd els6 banki munkanapon esedékes. Az utols6 kamatdsszeg kifizetése 2020.szeptember
9-én esedékes.

A téke, illetbleg a kamatok kifizetésének helye és mddja

A kotvények kamatfizetésekor ill. tOketorlesztés esetén a kifizetés a KELER Zrt.
kdozrem(ikodésével azokon az értékpapirszamla vezeté befektetési vallalkozasokon és
pénzintézeteken keresztll fog torténni, akik az Ugyfelek dematerializalt értékpapirok
nyilvantartasara alkalmas értékpapirszamlait vezetik.
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6.2.8. Nyilatkozat azokrol a hatarozatokrol, engedélyekrol és jovahagyasokrol,

amelyek alapjan a kotvényeket elballitottak és/vagy kibocsatottak, illetve a jovoben

&4

eléallitiak és/vagy kibocsatjak.

A kotvények nyilvanos forgalomba hozatalarédl a Tarsasag kozgylilése 5/2010. szamu
hatdrozataban dontott.

A nyilvanos forgalomba hozatalhoz  készitett Gsszevont Tajékoztaté és a Hirdetmény
kozzétételét a Pénzigyi Szervezetek Allami Feltgyelete EN-III/TTE-293/2010. szamd
hatdrozatadban 2010. julius 20-an engedélyezte.

6.2.9. A kétvények kibocsatasanak varhaté idépontja

A Szintézis III. kotvények kibocsatasara (és dematerializalt keletkeztetésére) varhatdan a
jegyzési idészakot kovet6 els6 napon, 2010. augusztus 5-én kerl sor.

6.2.10. A kotvények szabad atruhazhatdésagara vonatkozoé korlatozasok

Az értékpapirok szabadon atruhazhaték, a Tarsasag alapszabadlya nem tartalmaz erre
vonatkozé  korlatozasokat. Mas, esetleg késOGbbiekben hatadlyba 1ép6  torvények
megfogalmazhatnak egyes idOszakokra egyes vasarlok vagy vasarldoi csoportok szamara
kotvényvasarlasi vagy eladasi korlatozasokat. Az esetleges korlatozasokrél szolé aktualis
torvények, rendelkezések megismerése a kotvényvasarlék, illetve eladok feladata.

6.2.11. A kotvényekbol szarmazoé jovedelem forrasadoja, tajékoztatas arréol, hogy a
kibocsato vallalja-e a felel6sséget a forrasadoé levonasaval kapcsolatban

Az addzasi szabalyok jelen Tajékoztatd 18. fejezetében talalhatdak.
6.3. Az ajanlattétel feltételei

6.3.1. Forgalmazé

A Tarsasag a Nyilvanos forgalomba hozatal el6készitésére, megszervezésére és lebonyolitasara
megbizta - a Tpt. 23.§ (1) bekezdése szerint - a Buda-Cash Brokerhdz Zartkérlden Mikédo
Részvénytarsasagot (székhelye: 1118 Budapest, Ménesi Gt. 22.; nyilvantartja a F6varosi
Birdsag, mint Cégbirdsag; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-043344) (,,Forgalmazd”).

6.3.2. A nyilvanos forgalomba hozatal soran kotvényjegyzésre felajanlott mennyiség

A nyilvanos forgalomba hozatal soran a koétvényjegyzGOk részére felajanlasra kertil 150 millié Ft
Ossznévértékli, 15 000 db, egyenként 10 000,-Ft-os névértékl dematerializalt formaban
eldallitott kotvény.

A fentiek figyelembevételével a jegyzés soran 1 jegyzd altal leadhatd jegyzések minimalis
mennyisége 1 azaz 1 db kotvényre vonatkozhat, maximalis mennyisége 15 000 db azaz
ezerOtszaz darab kotvényre vonatkozhat.

6.3.3. A lehetséges kotvényjegyzok kore

A lehetséges befektetoi kor: (deviza)belfoldi és (deviza)kiulfoldi intézményi befektetdk,
természetes és jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezd gazdasagi tarsasagok.
6.3.4. Jegyzési idOszak

A kotvények nyilvanos forgalomba hozatalara jegyzési eljaras keretében keriil sor.
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A tervezett jegyzési id6szak hossza 3 munkanap. A jegyzési id6szak 2010. augusztus 2-t6l
augusztus 4-ig tart, de még a teljes felajanlott mennyiséget meghaladd jegyzés (tuljegyzés)
esetén sem zarhatd le 2010. augusztus 4. el6tt. Az egyes jegyzési helyeken az ligyfélfogadasra
nyitva allé idészakban térténhet a jegyzések leadasa.

6.3.5. Jegyzési helyek listaja

A jegyzési helyek a Buda-Cash Zrt. fiokhaldzatanak kijelolt fidkirodai (budapesti kdzponti
fiokiroda és gyoéri fiokiroda).

Fiokiroda megnevezése Fiokiroda cime
Budapesti Kézponti Iroda 1118 Budapest, Ménesi Ut 22.
Gyori Fidkiroda 9021 Gy6r, Baross Gabor u. 31.

Uzleti nyitva tartas:

Nap Délel6tti nyitva tartas Délutani nyitva tartas
Hétfo 9:00 - 12:00 13:00 - 16:30
Kedd 9:00 - 12:00 13:00 - 16:30
Szerda 9:00 - 12:00 13:00 - 16:30
Csutortok 9:00 - 12:00 13:00 - 16:30
Péntek 9:00 - 12:00 13:00 - 16:30

6.3.6. A jegyzés feltételei

Dematerializalt értékpapirok nyilvantartasara alkalmas értékpapirszamla megléte

Mivel a kotvények dematerializalt értékpapirként kertlnek elGallitasra, a kotvényjegyzés
feltétele, hogy a kotvényjegyzé dematerializadlt értékpapirok nyilvantartdsara alkalmas
értékpapirszamlaval rendelkezzen valamely magyarorszagi pénzintézetnél, vagy befektetési
vallalkozasnal, illetve olyan kilfoldi pénzintézetnél, befektetési vallalkozasnal, akihez a
EUROCLEAR vagy a CLEARSTREAM rendszerek kozvetitésével el lehet juttatni (transzferalni) a
dematerializalt értékpapirokat. Abban az esetben, ha a jegyz0 ilyen értékpapirszamlaval nem
rendelkezik, a jegyzést megel6zden értékpapirszamlat illetve lgyfélszamlat kell nyitnia a Buda-
Cash Zrt-nél, illetve mas, a fenti feltételeknek megfeleld pénzintézetnél vagy befektetési
vallalkozasnal. A Buda-Cash Zrt-nél torténd szamlanyitashoz szikséges bizonylatok részletes
felsoroldsat a Buda-Cash Uzletszabdlyzata tartalmazza (mely megtaldlhatd a Buda-Cash
fiokirodaiban és a Buda-Cash internetes honlapjan, a www.budacash.hu internetcimen).

Abban az esetben, ha az lUgyfél nem rendelkezik a Buda-Cash Zrt-nél értékpapirszamlaval, de
mas, a kotvényjegyzésben részt nem vevé pénzintézetnél, vagy befektetési vallalkozasnal van
dematerializalt értékpapirok nyilvantartasara alkalmas értékpapir-szamlaja, a jegyzéskor az
tgyfélnek 2 hoénapnal nem régebbi szamlakivonat, vagy érvényes szamlaszerz6dés vagy a
szamlavezetd 1 hoénapnal nem régebbi igazoldsanak bemutatdsaval igazolnia kell a
kotvényjegyzési iven feltiintetett szamlavezet6 és szamlaszam (ligyfélkdd, stb.) valddisagat.
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Kotvényjegyzési iv kitoltése, (cégszerii) alairasa

A kotvényjegyzés tovabbi feltétele a kotvényjegyzési iv kitoltése, (cégszerl) aldirdasa a
jegyzési helyeken a kotvényjegyzésre nyitva allo idészakban. A kotvényjegyzési iv kitoltésére
és aldirdsdra a jegyzOnek személyesen vagy meghatalmazott Utjan van lehetdsége.
Meghatalmazassal torténd jegyzés esetén a meghatalmazast kozokiratba vagy teljes bizonyitd
erejui maganokiratba kell foglalni, és a meghatalmazasnak a kotvényjegyzés lebonyolitasara
kell vonatkoznia.

Nincs lehet6ség meghatalmazassal torténd kotvényjegyzésre abban az esetben, ha az tgyfél
sem a Buda-Cash Zrt-nél, sem mas pénzintézetnél vagy befektetési vallalkozasnal nem
rendelkezik dematerializalt értékpapirok nyilvantartasra alkalmas értékpapirszamlaval, és a
jegyzést megel6z6en meghatalmazott igénybevételével szeretne a Buda-Cash Zrt-nél
dematerializalt értékpapirok nyilvantartasara alkalmas értékpapirszamlat nyitni, mivel a
szamlanyitas csak személyes megjelenés esetén lehetséges.

A kotvényjegyzési iv aldirdasaval a jegyz6 - illetve meghatalmazottja - visszavonhatatlan
kotelezettséget vallal arra, hogy a jegyzési iven szerepl6 mennyiségl kotvényt lejegyzi és a
jegyzési ellenértéket megdfizeti. Abban az esetben, ha a jegyz6 kotvényjegyzését kovetben a
jegyzési id6szak alatt a Kibocsatd és a Forgalmazd az dsszevont tdjékoztatd Tpt. 32.§. szerinti
kiegészitését kezdeményezi, a jegyz6 visszavonhatja kotvényjegyzését.

Kétvényjegyzés ellenértékének megfizetése

A kotvényjegyzének lehetdleg a jegyzéssel egyidében, de legkésébb a jegyzési id6szak végéig
meg kell fizetnie a jegyzés ellenértékét.

A jegyzés ellenértékét a jegyz6, illetve meghatalmazottja a jegyzési helyen készpénzben
torténé befizetéssel, a jegyzési helyen vezetett Ugyfélszamlardl térténd teljesitéssel illetve a
jegyzéshez kapcsoléodéan a DRB Dél-Dunantuli Regionalis Bank Zrt-nél nyitott 50600155-
30040337-55300010 szamu letéti szamlara torténd atutaldssal fizetheti meg.

A medgfizetend6 ellenérték egyenlé a jegyzett koétvények darabszamanak és a kotvények
aranak, 10.000 Ft/db szorzataval. Abban az esetben, ha a jegyzés ellenértékét a jegyz6 a
jegyzésre nyitva allé idGészak végéig nem fizeti meg a fent ismertetett fizetési mddok
valamelyikével, a jegyz0 jegyzése érvénytelen. Abban az esetben, ha a jegyz6 a jegyzési iven
szerel6 kotvénymennyiség vételaranal alacsonyabb Osszeget fizet jegyzési ellenértékként, ugy
a teljes jegyzése érvénytelen. Abban az esetben, ha a jegyz0 altal befizetett Gsszeg
meghaladja a jegyzési iven szerepl6 kétvénymennyiség vételarat, a jegyz6 kotvényjegyzése
érvényes, és a tobbletként befizetett 6sszeg a jegyzés lezarasat koveté 7 napon belll
levonasmentesen visszafizetésre keril a jegyz6 részére.

6.3.7. Aluljegyzés, a nyilvanos forgalomba hozatal érvénytelensége

Abban az esetben, ha a jegyzésre nyitva allé idészakban a felajanlott kétvénymennyiséget -
150 M Ft 6ssznévérték( kotvény - nem jegyzik le a kotvényjegyzdk, a jegyzés meghilsul, a
befizetett ellenérték a jegyzbk részére a jegyzés lezarasat kévetd 7 napon belil a jegyz6 Buda-
Cash Zrt-nél vezetett Ugyfélszamlajara, illetve a jegyzési iven megadott szamlaszamra
jovairasra illetve levonasmentesen atutalasra (visszafizetésre) kertl.

6.3.8. Jegyzési garanciavallalas

A nyilvanos forgalomba hozatal soran sem a Forgalmazd, sem mas befektetési vallalkozas vagy
pénzintézet nem vallal garanciat az értékpapirok felajanlott mennyiségének megvasarlasara.
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6.3.9. Tuljegyzés, allokacio

Abban az esetben, ha a kotvényjegyz6k érvényes kotvényjegyzései meghaladjak a felajanlott
teljes kétvénymennyiséget — azaz 150 M Ft 0ssznévértéket —, allokacidra keril sor.

Az allokacidé soran elényt élveznek a korabban kibocsatott Szintézis II. kétvény tulajdonosainak
jegyzései (akiknek a jegyzési iv kitoltésekor, illetve leadasakor szamlakivonattal vagy
tulajdonosi igazolassal kell Szintézis II. kotvénylk meglétét bizonyitani.)

Az allokacié a kartyaleosztas elvén alapul (abban az esetben is, ha az allokacios elényre
jogosult jegyzOk jegyzései is meghaladjak a 150 M Ft-ot), egy-egy allokaciés kdérben minden
kotvényjegyz6 kap egy-egy darab koétvényt kotvényjegyzése kielégitéséig, illetve addig, amig
minden kotvényjegyz6 részére 1-1 darab koétvény kiadhaté. Abban az esetben, ha a
fennmaradd kotvények szama mar nem teszi lehetévé minden, még teljesen ki nem elégitett
koétvényjegyzéshez egy-egy darab kotvény kiosztasat, a fennmaradd kotvények kiosztasara
véletlenszam-generator segitségével kerll sor. Az allokacional a fent leirtak alapjan az azonos
nagysagu érvényes kotvényjegyzésekre - kulon az allokaciés elényt élvezdk, kilon az
allokacios elényt nem élvezék szamara -kiosztott kotvények szama maximum 1 db-bal térhet
el egymastdl.

Az allokacié soran minden kotvényjegyzési helyen leadott jegyzés azonos jogokat élvez, nem
keril megkllonb6ztetésre az allokacié soran. Az egy jegyzO altal tobb kotvényjegyzési iv
kitoltésével végrehajtott tobbszorts jegyzés jegyzései az allokacid soran nem kerilnek
Osszevonasra. A jegyzési id6é mint allokacids rendez6 elv nem kertl figyelembe vételre.

Az allokacidé soran visszautasitott jegyzésekre befizetett ellenérték a jegyzés lezarasat kovet6 7
napon belll a jegyz0 Buda-Cash Zrt-nél vezetett lGgyfélszamlajara, illetve a jegyzési iven
megadott szamlaszamra jovairasra illetve levonasmentesen atutalasra kerdl.

Az allokacidra varhatdan a jegyzés lezarasat kovet6 elsé munkanapon kerdl sor.

6.3.10. Elallasi jog

A Tpt. 33. § (1) szerint ha a tajékoztatd a forgalomba hozatali eljaras idotartama alatt
kiegészitésre kerul, az a befektetd, aki a kiegészités kozzététele elott az értékpapir
lejegyzésére vagy megvasarlasara megallapodast kotott, jogosult elfogadd nyilatkozata
visszavonasara, illetbleg a megallapodastdl valo eldllasra. A befektetdé az eldllasi jogat a
kiegészités kozzétételét kdvetd tizenodt napon belil gyakorolhatja. A befektetd eldllasa esetén a
kibocsatd koteles a befektetonek a jegyzéssel vagy a vasarlassal kapcsolatos koltségét és
karat megtériteni. A kiegészités kozzétételét kovetd tizendt napos idétartam alatt az allokacid
nem folytathaté le.

6.3.11. Ertesiilés a jegyzés eredményérél

A jegyzés eredményérd6l a Buda-Cash listat készit, mely lista a Buda-Cash (www.budacash.hu)
illetve a Kibocsatd (www.szintezis.hu) internetes honlapjan illetve a www.kozzetetelek.hu
honlapon lesz hozzaférhetd. A lista az allokdaciot kovetd els6 munkanapon keril kdzzétételre a
honlapokon.

A jegyzbk részére az allokaciot kovetéen a Buda-Cash Zrt. az elfogadott kétvényjegyzésekrol
un. ,beszerzési ar igazolast” (jegyzési elszamolast) készit, melyet postai Uton megklld a
kotvényjegyzési iven szerepl6 értesitési cimre.
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6.3.12. A kotvények jovairasa a jegyzok értékpapirszamlain

Az allokacio napjan, illetve legkés6bb az allokaciot koveté els6 munkanapon a Buda-Cash Zrt.
jovairja a Buda-Cash Zrt-nél vezetett ligyfélszamlakra az allokalt kotvényeket- azon lgyfelek
esetében, akik értékpapirszamlajukat a Buda-Cash Zrt-nél tartjak -, illetve elinditja az
értékpapir transzfereket a nem a Buda-Cash Zrt-nél Ugyfélszamlaval rendelkez6 Ugyfelek
értékpapirszamla vezetdi részére, az Ugyfelek altal a jegyzési iven megjel6lt adatok alapjan.

6.3.13. Kifizetési iigynokok és letétkezelok

A kotvények kamat- és tokefizetés esetén a kifizetés a KELER Zrt. kdzremiikédésével azokon
az értékpapirszamla vezet6 befektetési vallalkozasokon és pénzintézeteken keresztil fog
torténni, akik az Ugyfelek dematerializalt értékpapirok nyilvantartasara alkalmas
értékpapirszamlait vezetik.

6.4. A kotvények nyilvanos forgalomba hozatalaval kapcsolatos koltségek

A nyilvanos értékesitéshez kapcsolddd eljarasi dijak, hirdetési koltségek, forgalmazéi jutalékok
értéke varhatdéan 7-10 M Ft kozo6tt alakul.
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7. A KIBOCSATO BEMUTATASA

7.1. Tarsasagi jogi informaciok

A cég elnevezése

A Tarsasag cégbejegy-
zésének helye és kelte

cégjegyzék szama

A Tarsasag muikodésének
idétartama

Uzleti év

A jogel6d tarsasag

Székhely
Székhely orszaga
Telefonszam

A Tarsasag elektronikus

elérhet6sége
Irdanyado jog

A Tarsasag jegyzett tékéje

A Tarsasag tevékenységi
korei

Fétevékenység

Kiegészitd tevékenységek

Szintézis Informatikai Zartkorlien Mikodo Részvénytarsasag

szeptember 2-an
Birédsag mint

A Tarsasagot a cégjegyzékébe 2002.
jegyezte be a Gyd6r-Moson-Sopron Megyei
Cégbirdsag

08-10-001771

hatarozatlan

A Tarsasag lzleti éve megegyezik a naptari évvel

A Tarsasag atalakulas folytan jott Iétre, a jogel6d tarsasag a
Szintézis Computer Rendszerhdz Korlatolt FelelGsségli
Tarsasag, cégjegyzékszama 08-09-001826 2002.

9023 Gyér, Tihanyi Arpad utca 2.
Magyarorszag
36 96 502 200

WWWw.szintezis.hu

magyar

A tarsasdg alaptékéje 98 darab, azaz kilencvennyolc darab
egyenként 1 000 000,-Ft, azaz egymillié forint névértékd, és
20 darab, azaz husz darab egyenként 100 000,-Ft, azaz
szazezer forint névérték(, névre sz6l6 torzsrészvénybdl all.

A Tarsasag tevékenységi korébe a tevékenységek egységes
dgazati osztalyozasi rendszere (TEAOR 08) szerint az alabbiak
tartoznak:

46.51 '08 Szamitdgép, periféria, szoftver nagykereskedelme
26.20 '08 Szamitogép, periférias egység gyartasa

33.12 ‘08 Ipari gép, berendezés javitasa

46.14 '08 Gép, hajo, replilégép tigynoki nagykereskedelme
46.43 '08 Elektronikus haztartasi cikk nagykereskedelme

46.52 '08 Elektronikus, hiradastechnikai berendezés és

alkatrészek nagykereskedelme

47.41 '08 Szamitdgép, periféria, szoftver kiskereskedelme
47.42 '08 Telekommunikacios termék kiskereskedelme
47.61 '08 Konyv-kiskereskedelem

47.62 '08 Ujsag-, papiraru-kiskereskedelem
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A Tarsasag igazgatdsaga-
nak tagjai

A Tarsasag felligyel6-
bizottsaganak tagjai

A Tarsasag
vizsgaldja

kdényv-

Részvényesek adatai

A koétvénykibocsatast
jévahagyo hatarozat
szama és kelte

Az érintett kotvénysorozat
ISIN kddja

A kotvények elGallitasa

Kozlemények  kozzétételi

helye

47.78 '08 Egyéb m.n.s. Uj aru kiskereskedelme

58.29 '08 Egyéb szoftverkiadas

62.01 ‘08 Szamitdgépes programozas

62.02 '08 Informacié-technolodgiai szaktanacsadas
62.03 ‘08 Szamitogép-luzemeltetés

62.09 ‘08 Egyéb informacié-technoldgiai szaktanacsadas
63.11 '08 Adatfeldolgozas, web-hoszting szolgaltatas
63.12 ‘08 Vilaghalo-portal szolgaltatas

70.22 '08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

74.90 ‘08 M.n.s. muszaki

tevékenység

egyéb szakmai, tudomanyos,

77.33 '08 Irodagép kolcsonzése (beleértve: szamitdgép)

85.32 ‘08 Szakmai kozépfokl oktatds (megbizasos alapon)
85.59 ‘08 M.n.s. egyéb oktatds (megbizasos alapon)

85.60 '08 Oktatast kiegészitd tevékenység (megbizasos alapon)
95.11 ‘08 Szamitdgép, -periféria javitasa

Szabo Istvan (elndk), Gallé Zoltdn Szabolcs, Racz Albert,
Bognar Pal

A tarsasagnal felligyel6bizottsag nem m(ikodik

Panndnia Koényvvizsgald Kft. (9023 Gyor, Attila utca 12., Cg.
szam: 08-09-010100, koényvv.ig.sz.: 001990); a konyv-
vizsgalatért személyében is felelés személy Molnar Imre (an.:
Farkas Gizella; kényvv.ig.sz.: 005859)

Bognar Pal (16,1%), Gall6 Addm (8,5%), Galld6 Gyulané
(17,0%), Gallé Zoltan Szabolcs (8,4%), Racz Albert (16,1%),
Szabo David (13,3%), Szabd Istvan (20,6%)

A Szintézis Informatikai Zrt. 2010. aprilis 19-an tartott
kozgylilése 5/2010. szamu hatarozataval ellenszavazat nélkil
hatdrozatot hozott a Szintézis III. kotvény 150.000.000 Ft
értékbeni, 10 éves futamidbre torténo kibocsatasardl

HUO0000345830

Dematerializalt kétvények

www.kozzetetelek.hu (a PSZAF altal lzemeltetett kozzétételi
rendszer)

www.szintezis.hu (a Kibocsatdé honlapja)
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7.2. A kibocsato torténete és fejlodése

1987-ben Gydrott alapitottdk a SZINTEZIS Lednyvéllalatot, melynek vezetését neves
szamitastechnikai cégeknél vezet6i és szakmai elismertséget szerzett szakemberekre biztak.

1990-ben ezek a szakemberek alapitottdk a Szintézis Computer Rendszerhaz Kft-t. A vallalat
f6 tevékenységi terllete a szoftvergyartds, az informatikai szaktanacsadas, személyi
szamitdégépek forgalmazasa, valamint szervizszolgaltatas volt. Az értékesitett és szervizelt
berendezések kore és az alkalmazdi szoftverek fejlesztése kezdetben gyori, majd orszagos
vallalatoknal folyamatosan béviilt.

2002. szeptember 2-aval a cégbirésdg bejegyezte a tarsasdg atalakuldsi szandékat, azoéta
Szintézis Informatikai Részvénytarsasag néven folytatja a tarsasag tevékenységét. Kivalasok
és kivasarlasok utan ma mar hat magyar maganszemély rendelkezik a tarsasag lizletrészei
felett.

A Szintézis mara cégcsoportta fejlédott (kirendeltségek: Budapest, Salgoétarjan, Tiszaujvaros -
lednyvallatok: Gy6r, Sopron, Szombathely, Szeged, Dombdvar), melynek kézpontja Gydrben
talalhaté egy (j irodahazban, ahol a vezet6ség, a marketing, a rendszermérnokség, oktatas és
az adminisztracioé kapott helyet.

A vallalat kézpontjaban jelenleg 100 munkatéars dolgozik, cégcsoport szinten tébb mint 300. A
kvalifikalt szakembergarda 90%-a a kereskedelmi és az Ugyfélnek nyujtandd szolgaltatasi
terlileten végzi feladatat, akik felelések az elsd szinti tdmogatdsért, melyet Ugyfeleink
élveznek.

O TszalvAros
sacomanpn O

MO @ eior ©suoapest )
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(@] szEceD ()

CONSTANTA )

A folyamatosan bévilo tevékenységek (vallalati rendszerek implementalasa, notebook-gyartas
stb.) f6 terlilete Magyarorszag, de folyamatosan szélesiti a tarsasadg a hatdkort a hatarokon tul
is. Ennek érdekében leanyvallalatok keriltek alapitdsra Romaniaban és Szlovakiaban, és
hamarosan megnyilik a leglijabb képviselet Moldovaban is. K6zép-Eurdpaban az informatika
tertiletén a Szintézis-cégcsoport kiemelked6 szerepet tolt be.

A Szintézisnek tobb mint 16 szallitd partnere van, akik segitenek abban, hogy a vallalat
meg0rizze rugalmassagat, teljes kord megoldasokat, és tdmogatast nyujtson Ugyfeleinek az
egész orszag terlletén. A Szintézis folyamatosan béviti kapcsolatait megbizhatd, jo nevi
szoftver- és hardvergyartokkal, magas szinvonall oktatast nyujt szakembereinek a korszeri
ismeretek elsajatitasahoz.

A Szintézis ZRt. 1999 6ta rendelkezik az egész cégre vonatkozé ISO 9002 mindsitéssel, 2003-
ban az (j ISO 9001:2000 mindsitést is megszerezték, 2008 6ta pedig az MSZ EN 14000:2001
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Kornyezetiranyitasi Tanusitvany birtokosai is.

7.3. Befektetések: Szintézis csoport

A Szintézis Zrt. 7 tobbségi tulajdonban 1év6 lednyvallalttal rendelkezik, valamint 2 tovabbi
tarsasagban van 50%-ot meg nem haladd szavazati és tulajdoni hanyada. A Szintézis Zrt. és
ezen tarsasagok alkotjak a Szintézis csoportot.

A Szintézis Zrt. befektetései a tajékoztatd aldirasanak idépontjaban:

Tulaidoni Uzletrész Uzletrész
Befektetés Székhely ar ; n névértéke névértéke
Y 2009.12.31. 2010.04.30.
Szintézis ERP Kft. Szombathely 51% 1 836 000 HUF 1 836 000 HUF
Szintézis Szeged Kft. Szeged 69% 2 070 000 HUF 2 070 000 HUF
Szintézis Birotica Srl. Oradea/Nagyvarad 56% 141 925 RON 141 925 RON
(Romania)
Szintézis Plus Sro. Galanta/Galanta 85% 48 795 EUR* 48 795 EUR*
(Szlovakia)
Szintézis-Net Kft. Gy6r 67% 6 700 000 HUF 6 700 000 HUF
Szintézis-Sid Kft. Dombovar 67% 2 000 000 HUF 2 000 000 HUF
Szintézis Sopron Kft. Sopron 51% 1 530 000 HUF 1 530 000 HUF
Int-air.net Kft. Gyor 50% 13 200 000 HUF 13 200 000 HUF
Human-Consult Gyor Kft. Gydr 50% 1 500 000 HUF 1 500 000 HUF

* eredetileg 1 470 000 SKK

A kulfoldi lednyvallalatok esetében a befektetés forintban kifejezett értéke a deviza-arfolyamok
valtozasa miatt folyamatosan valtozik.

A leanyvallalatok f6 tevékenysége:

Befektetés
Szintézis ERP Kft.

Tevékenység
vasarolt integralt szoftverek telepitése és supportja

Szintézis Szeged Kft. hargiyerl e'r,teke5|tes és szamitastechnikai szolgaltatas
a déli régidban
hardver értékesités és szamitastechnikai szolgaltatas

Szintézis Birotica Srl. .
Romaniaban

hardver értékesités és szamitastechnikai szolgaltatas
Szlovakiaban

specialis, kulfoldi megrendelésre végzett szoftver
fejlesztési programozasi bérmunka

Szintézis Plus Sro.

Szintézis-Net Kft.

s hardver értékesités és szamitastechnikai szolgaltatas

Szintézis-Sio Kft. PN
a kozeépso regioban

hardver értékesités és szamitastechnikai szolgaltatas

Szintézis Sopron Kft. Sopronban

Int-air.net Kft. internet szolgaltatas

Human-Consult Gy6r Kft. bér és munkaligyi szolgdltatasok
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A 2000. évi C. toérvény (Szamviteli torvény) 117. § (1) értelmében a Szintézis Zrt. eddigi
m(ikodése soran nem volt koteles konszolidalt beszamolot késziteni (mérlegféosszege és nettd
arbevétele sem érte el a jogszabalyban meghatarozott kiiszdbot).

A leanyvallalatok ko6zial az anyavallalathoz viszonyitva a romaniai Szintézis Birotica a
legjelentGsebb, a Zrt. értékesitésének 30-45%-at is elérte a forgalma a legutdbbi évek
folyaman. Az anyavallat forgalmanak 5-10%-at hozta az utdbbi években a Szintézis ERP Kft.
és a Szintézis-Net Kft.

A tObbségi tulajdonban lév6 tarsasagok kiemelt adatait az aldbbi tablazat foglalja 0ssze (az
O0sszehasonlithatésag érdekében az anyavallalat is fel van tintetve):

milli6 Ft
Szintézis | Szintézis Szintézis Szintézis Szintézis Szintézis- Szintézis- Szintézis |Lednyvallalatok

Zrt. ERP Szeged Birotica Plus Net Sio Sopron Osszesen
Mérlegf6osszeg 1116,0 50,0 20,0 245,1 91,4 19,0 15,0 2,0 4425
'S Nettd arbevétel 1536,0 111,0 47,0 670,6 45,6 65,0 18,0 4,0 961,1
8 Atl. 1étszam (f6) 110,0 11,0 6,0 0,0 3,0 13,0 4,0 2,0 39,0
Sajat téke 492,0 33,0 -12,0 78,3 65,4 6,0 6,0 -6,0 170,7
Mérlegf66sszeg 1177,0 46,0 27,0 305,0 98,0 49,0 13,0 3,0 541,0
8 Nett6 arbevétel 1 785,0 111,0 45,0 804,0 23,8 103,0 36,0 13,0 1135,9
8 Atl. 1étszam (f6) 104,0 11,0 5,0 0,0 3,0 23,0 4,0 2,5 48,5
Sajat téke 501,0 36,0 0,0 105,8 71,0 10,0 8,0 -8,0 222,8
Mérlegf6osszeg 1 069,0 42,0 17,0 233,6 97,0 52,0 11,0 1,0 453,6
8 Nettd arbevétel 1 325,0 82,0 30,0 391,6 19,0 127,0 33,0 14,0 696,6
8 Atl. 1étszam (f6) 101,0 11,0 5,0 0,0 3,0 29,0 4,0 3,0 55,0
Sajat téke 522,0 36,0 -15,0 114,3 63,0 14,0 8,0 -12,0 208,3
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8. UZLETI TEVEKENYSEG ATTEKINTESE

8.1. FO tevékenységi korok

A Szintézis ZRt. tevékenysége széleskord, lefedi az informatikai tertilet nagy részét. A cégen
bellil megtaldlhatd minden olyan tevékenység, amely egy vallalat informatikai részlegének
teljes kiszolgalasahoz sziikséges.

8.1.1. Hardver és szoftver termékek forgalmazasa

A Szintézis nem pusztan termékértékesitést végez, hanem szakértelemmel ad el rendszereket,
eszkozoket, szoftvereket, mindig az optimdlis megoldast javasolva az Ugyfeleknek. A
Termékfelel6sok képzett szakemberek, akik a szikséges miszaki ismeretekkel is
rendelkeznek.

A Szintézis sok éves munka eredményeként kivalasztott és folyamatosan megujitott
termékcsoportok és szolgaltatasok széles skalajat kinalja partnereinek. A Szintézis altal
forgalmazott szamitégépek jelen vannak a magyarorszagi informatikai piac valamennyi
szegmensében. Ezekbdl a szamitdégépekbdl évente tobb ezret forgalmazunk Magyarorszagon.
Hardverek és az Un. dobozos szoftverek forgalmazasaban a legkiemelked6bb termékmarkaink,
egyben meghatarozé és hosszu ideje stabil beszallitéinkat is jelentik: DTK, HP, IBM, Epson,
AGFA, Lanier, Canon, Cisco, Easy Archiv, Intel, Microsoft, Novell, Philips.

8.1.2. Notebook gyartas

A hordozhatd szamitégép ma mar nem csupan egy csucstechnoldgiai eszkéz, hanem az Uzleti
élet elengedhetetlen kelléke. A Szintézis Csoport jol felismerte ezt. 2003 6szétdl inditottak el a
Sineus notebook gyartasat. A termékcsalddon bellil a hordozhaté szamitégépek minden
kategoridja megtalalhatd, nagyon sokféle konfiguracidos lehet0séggel. Megbizhatdsagat
bizonyitja, hogy informatika kategoridban a Gy6r Megyei Jogu Varos Innovacios Nagydijat a
Szintézis Informatikai Rt. vehette at.

8.1.3. Szoftverfejlesztés

A hozzavetb6legesen 25 f0s szoftverfejleszté részleglink felhasznadloéi célrendszerek
kialakitasaval foglalkozik WINDOWS, WINDOWS NT, NOVELL és UNIX kornyezetben. Cégink
az Ugyviteli terlleten jelent6s szakmai elismertséget vivott ki. F6konyvi, pénzligyi, bér- és
munkaigyi, kis- és nagykereskedelmi, hotel, éttermi, (gyfélszolgalati és szamlazasi
rendszereket fejlesztettlink kis-, kozép- és nagyvallalatok szamara.

A Szintézis ZRt. sajat fejlesztésl rendszerei:
- Cronis kasszarendszer (APEH engedélyes)
- SZIKE készletrendszer

- Szintézis Ettermi Segéd

- F6kodnyvi rendszer

- Bér rendszer

- Egyedi fejlesztések
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8.1.4. Rendszerbevezetés (Implementacio)

A Szintézis ZRt. altal forgalmazott vallalati megoldasok akkor miikodnek hatékonyan, ha
bevezetésiik szakszerlien torténik. A rendszer bevezetése nem egyszer(ien egy szoftver
telepitése, paraméterezése és hasznalatanak oktatdasa, hanem a vallalat mikddésének
egységes rendszerbe foglaldsa. Azonban értékességliket elveszithetik, ha hdnapokat - netan
éveket - vesz igénybe az életbeléptetésiik, vagy ha a megvaldsitasi kdltségeik tul magasak.

Ennek érdekében a Szintézis jol képzett szakmai csapatokat allit fel, akik a kovetkezd fazisokat
tartjak szem elGtt:

- Igényfelmérés - a megbizd igényeinek és jelenlegi Uzleti folyamatainak feltérképezése,
el6zetes rendszerterv készitése

- Prototipizalas - a megismert zleti folyamatokra épitjlik ra a testre szabott rendszert

- Prébafutds tesztkdrnyezetben - egy teszt adatbazison térténik a rendszer ellen6rzése, illetve
a leendo felhasznaldk oktatasa (a felhasznalok oktatasa végigkoveti az egész bevezetést)

- Finomhangolas - a rendszer finomitasa a bevezetés soran felmerilé egyéb igényeknek
megfeleléen

- Support - az éles indulast kévetéen a Szintézis atsegiti a felhasznalékat az elkévetkezd
kritikus id6szak atvészelésében, majd a szakmai csapat igény esetén vallalja a rendszer
évenkeénti frissitését, folyamatos tdmogatasat, akar lizemeltetését is.

A cég tevékenysége nem merll ki a vallalati megoldas értékesitésével. Egy rendszer
bevezetése mindkét oldalrél kemény munkat jelent, és a cél, hogy ez id6 alatt jo kapcsolatot
alakitsanak ki az agyféllel.

8.1.5. Haldozattervezés, halézatépités

A korszer( igényeknek megfelel6 eszk6z6k ma mar szinte kivétel nélkll valamilyen haldzati
megoldast alkalmaznak. A Szintézis sajat kivitelez6 munkatarsakkal vallalkozik homogén és
inhomogén LAN és WAN haldzatok tervezésére és kivitelezésére.

8.1.6. Oktatas

A Szintézis Ugyfelei szdmara sajat oktatd kozpontjaban rendszeresen szervez tanfolyamokat,
lefedve ezzel az informatika, a pénzligy, a szamvitel és a szamitastechnika specialis (Autodesk,
Microsoft, Novell, aruhazi rendszerek (SMA), ERP stb.) terlleteit. Inditanak alap- és kdzépfoku
szamitogép-kezeldi, Internet felhasznaldi tanfolyamokat, melyek mindenki szamara elérhetéek.
A kurzusokat elvégzék allamilag elismert, tanusitott szamitdégép-kezel6i (ECDL) oklevelet
kapnak kézhez.

Specidlis - allamilag is tdmogatott - tanfolyamokat is szerveznek, a gyori Széchenyi Istvan
Egyetemmel kdzdsen, mozgaskorlatozottak szamitastechnikai képzésére.
8.1.7. Komplex rendszergazdai tevékenység (outsourcing)

2002-ben (j elemmel boviilt a szolgaltatasi tevékenységek sora. Teljes vallalati, intézményi
rendszerek hardver és szoftver feligyeletére, karbantartasara, igény szerint fejlesztésére is
vallalkozik a Szintézis. Az els6 ilyen szerz6dést a Graboplast Rt.-vel kototték, a holding és
lednyvallalatai korében végzett munkara. Ma mar 6 outsourcing partneriik van az orszagban.
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8.1.8. Szerviz szolgaltatas

A Szintézis Informatikai ZRt. széles kor(i szerviz szolgaltatasokat nyujt. Tobbek kozott ide
tartozik:

- megel6z06 karbantartas

- garanciaidén bellli karbantartas

garanciaidon tuli karbantartas

alkatrészek javitasa, feltjitasa

adatmentés

virusmentesités

A kiterjedt szervizhalozat révén a Szintézis lefedi az orszag nagy részét. A cég célja, hogy az
ugyfelek igényeit minél gyorsabban és rugalmasabban kielégitsék.

8.1.9. Support

A szolgaltatasi portfoli®6 meghatarozd része az Ugyfeleknek nyujtott szakmai tdmogatas. A
Szintézis kiemelt figyelmet fordit arra, hogy az értékesitett hardverek és szoftverek
folyamatosan ellassak feladatukat, az informatika segitség legyen az Uzleti fejlédésben.

Kiemelt (zletdguk a nagy- és kiskereskedelmi, vallalatirdnyitasi rendszerek fejlesztése,
értékesitése, és lizemeltetés tamogatasa Magyarorszagon teljes lefedettséggel, illetve
Szlovakiaban, Csehorszagban és Romaniaban az ligyfelek telephelyéhez igazodva torténik.

A kozel 35 fGs support csapat fejleszt6i és rendszermérnoki hattértamogatassal all az tigyfelek
rendelkezésére. A munkatarsak naprakészek a Szintézis altal fejlesztett és forgalmazott
rendszerekben, kovetik a legujabb informatikai megoldasokat. Oktatasi programjukban kilon
figyelmet forditanak a support munkatarsak tovabbképzésére, illetve az ugyfelek
tajékoztatasara rendszereik tovabbfejlesztésérol.

Nagyon fontos, hogy a partnerek gyakorlati, napi problémaikkal egy olyan csapathoz
fordulhassanak, ahol gyors segitséget kapjanak, és tavszolgaltatassal, vagy akar helyszini
kiszallassal biztositott legyen szamukra a folyamatos Gzletmenet.

8.1.10. Internet szolgaltatas

Az Int-Air.net Kft. 2004 o6ta a Szintézis-csoport tagja. FO tevékenysége a tavkozlés és az
internet szolgaltatas. Szolgaltatasi teriletei kozott kiemelt helyet foglalnak el az internettel
rosszul elldtott kistelepiilések. GySr Varos Onkormdnyzatdval kozdésen biztositjdk a koztéri
ingyenes internet szolgaltatast.

Szolgaltatasok:

- Internet hozzaférés (AIRNET OTTHON és UZLET csomagok, AIRLINE garantalt sdvszélesség(i
csomagok)

- Domain regisztracio
- WEB tarhely

- Szerver hosting

- Virusirtas

Az Int-Air.net Kft. célkitlizése, a megfizethet6 és kotottségektdl mentes internet szolgaltatas.
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8.1.11. Webes fejlesztések

A Szintézis-NET célja a magas szintli Web, alkalmazds, adatbazis és szoftverfejlesztési
szolgaltatds nyujtasa.

Honlap fejlesztés: a legkorszerlibb technoldgidk birtokaban igyekszenek kielégiteni az ligyfelek
igényeit, legyen szé akar webdesignrol, dinamikus hirekrol, bejelentések modulrdl,
eseménynaptarrdl, vasarldi forumrol, on-line rendelési lehetoségrol, keresés opcidrdl, vagy
egyéb funkciorol.

Portal/Webaruhaz fejlesztés: A Szintézis-NET munkatarsai az Internet kezdete 6ta vesznek
részt web alapl alkalmazasok fejlesztésében, hogy igy informaljdk és segitsék a
nyilvanossagot a dontéshozatalban. PHP és Java alapu technoldgidkat alkalmazva készitik
ezeket az informacids oldalakat.

E-kereskedelem: olyan megoldast kindlnak, mellyel barki megvaldsithatja specialis
kereskedelmi elképzeléseit, valamint segitenek, hogy gyorsabban visszanyerjék a
befektetéseket:

- Magas szint(i webes er6forrasok készitése

- VevOkapcsolat menedzselése: vasarléi hliség, szolgaltatasok és kommunikacid fejlesztése
- Uj piacok elérése az e-kereskedelem lehetdségeivel

- Integracio a szervezeten belll, a partnerekkel és a beszallitokkal

- Tobb platformon m(ikod6 e-kereskedelem infrastruktira

- Vezeték nélkili elérés

Adatbazis kezelés: Az adatbazis fejlesztés terén gyakorlott szakérték a vildag egyik vezeto

7.

E-kormanyzat: lehet6vé teszi a kormanyzati szervekkel és hivatalokkal vald egyszer(
kapcsolatteremtést.

EU koOzbeszerzés: A Szintézis-NET széleskérl tapasztalattal rendelkezik palyazati projektek
elokészitése és EU tender ajanlatok készitése terén.

8.2. Ertékesitési szerkezet, fontosabb piacok

A Szintézis Zrt a szamitastechnikai piac két f6 terlletén (hardver, szoftver elGallitds és
kereskedelem) fejtette ki tevékenységének donté részét az elmult években. A tarsasag
székhelye és tevékenységeinek dontd tobbségének helye is Gyo6rben van. Ezen felll
Budapesten is van telephelylik, ahol a szoftverfejlesztésen kivil minden tevékenységikkel
jelen vannak. Az orszag mas régidiban és a kilféldi piacokon, illetve a szamitastechnikai piac
mas szegmenseiben a leanyvallalatok tevékenykednek.

Az értékesités dont6 (95% folotti) hanyadat ado belfoldi eladasokat a tarsasaganal az alabbi 5
csoportba soroljak be:

- Kereskedelem: szamitastechnikai berendezések, vasarolt szoftverek, valamint az
aruhazi, bolti pénztargépek és az azokhoz kapcsolédd berendezések, mint aruk és sajat
gyartasu termékek kereskedelme. A legnagyobb hagyomanyos Uzletdg, a tarsasag
bevételeinek 63-64%-a innen szarmazik.
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- Szolgaltatas: foként pénztargépes rendszerek telepitésével, beinditads utani folyamatos
karban-tartasaval, szoftverkovetésével kapcsolatos szolgaltatasok. Az (izletagat az Uj,
hosszabb tavu Uzletkdtések, illetve az eseti, kiskereskedelmi és vendéglatd agazatbeli
partnerekkel kotott megallapodasok is gyarapithatjak. Az aruértékesitési tevékenységhez
szorosan kapcsolodnak a halozatépitési, rendszer-installacios és egyéb szolgaltatod jellegl
tevékenységek. A tarsasag bevételeinek 17-19% szarmazik innen.

- Szoftver: Sajat fejlesztés(i szoftverek értékesitése, valamint szoftverkévetése és
karbantartasa

- Oktatas
- Igazgatas, egyéb: egyedi jellegli megbizasok, projektek

Az export vegyesen tartalmaz aru- és szolgaltatas értékesitést, sulya csekély a tarsasagnal. Az
igen jelentds romaniai és a szlovakiai értékesitést helyi leanyvallalatok végzik.

Az elmult harom év értékesitése az alabbiak szerint alakult:

ezer Ft
2007 % 2008 % 2009 %

Kereskedelem 979 831 63,8% 1118 508 62,7% 846 598 63,9%
aruk 699 666 45,5% 852 566 47,8% 660 927 49,9%
gyarott termékek 173071 11,3% 161 370 9,0% 123 010 9,3%
szolgaltatasok 107 094 7,0% 104 572 5,9% 62 661 4,7%
Szolgaltatas 261 962 17,0% 334 952 18,8% 235 026 17,7%
altalanos szam. tech 34 282 2,2% 56 829 3,2% 44 733 3,4%
aruhazi rendszerek 186 390 12,1% 229935  12,9% 151 189 11,4%
outsourcing 41 290 2,7% 48 188 2,7% 39 104 3,0%
Szoftver 70 960 4,6% 81 011 4,5% 111 467 8,4%
Oktatas 7 131 0,5% 8 509 0,5% 3 296 0,2%
Igazgatas 170 747 11,1% 212 497 11,9% 74 683 5,6%
BELFOLD 1490631 97,0% 1755477 98,4% 1271070 95,9%
aru 5215 0,3% 5229 0,3% 6410 0,5%
gyartott termék 0 0,0% 1119 0,1% 57 0,0%
szolgaltatas 40 605 2,6% 23 046 1,3% 47 562 3,6%
KULFOLD 45820 3,0% 29394 1,6% 54029 4,1%

NETTO ARBEVETEL 1536 451 100,0% 1784 871 100,0% 1 325099 100,0%

Az értékesités foldrajzi régiok szerinti felosztasa a Szintézis csoport megléte miatt nem adna
relevans informacidkat a Szintézis Zrt. esetében.

Rendelkezésre all viszont a tarsasag értékesitésének gyféltipus szerinti megoszlasa, amely az
alabbiak szerint alakult:

ezer Ft
2008 % 2009 %
Teljes netto arbevétel 1784 871 1 325 099
Belfoldi 1755 477 98,4% 1271 070 95,9%
Kulfoldi (export) 29 394 1,6% 54 029 4,1%
Belfoldib6l 1 millié Ft feletti 1631675 92,9% 1152 818 90,7%
ebbdl:
kézbeszerzési eljarasban (ktgvetés) 270 395 16,6% 234 541 20,3%
véllakozdsoknak 1331871 81,6% 899 770 78,0%
egyéb 29 409 1,8% 18 506 1,6%
1631675 1152 817
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9. SZERVEZETI FELEPITES

9.1. Szintézis csoport

A Szintézis Zrt. a 8.3. fejezetben részletesen bemutatott befektetésekkel, leanyvallalataival
egyltt alkotja a Szintézis csoportot. A Zrt. 5 Magyarorszagi, 1 szlovakiai és 1 romaniai
tarsasagban rendelkezik kozvetlen tobbségi tulajdonrésszel, emellett 3 magyarorszagi
tarsasagban 50% vagy 50% alatti kézvetlen tulajdoni hanyaddal.

9.2. Munkaszervezeti felépités

A Szintézis Zrt. Integralt irdnyitasi kézikdonyve alapjan a tarsasag munkaszervezeti felépitése a
fels6 szinteken az alabbiak szerint alakul:

Kazgyiilés lgazgatdsag

Vezérigazgato l
Marketing S ] Assziszrencia, munkaligy
i
Halézati Controller l_ i Minéség és kdrnyezetiranyitasi
= | VEZers
Kereskedelmi Szolgahatasi Fejlesziési Gazdasagi
igazgaro igazgato igazgard igazgaro

A Kereskedelmi igazgato ala 6 vezeté tartozik:

- Budapesti kereskedelmi igazgato helyettes

- Szolgdltatas és szoftver értékesitési igazgato helyettes
- Ertékesitési igazgatd helyettes

- Kozbeszerzés és palyazati divizid vezeto

- Logisztikai divizié vezetd

- FelnGttképzés és oktatas divizidvezetd

A Szolgaltatasi igazgato és helyettese irdnyitasa ala tartozik:
- miuszaki osztalyvezetd

- lgyfélszolgalat

- support igazgaté helyettes

- Ugyfél referensi és projekt csoport

A Fejlesztési igazgato 5 alarendelt vezetét iranyit, aki alatt a fejleszték dolgoznak:
- Graboplast fejlesztési diviziovezet6

- SA, POS, Nemzetkozi Fejlesztési divizidvezeto

- Egyedi rendszerek divizidvezetd

- Grafikus Ugyviteli rendszerek divizidvezeto

- Kereskedelmi rendszerek diviziévezetd
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10. TRENDEK, NYERESEG-ELOREJELZES

A 2009-es éves beszamolot a tarsasag 2010. majus 26-an tette kozzé. 2009. december 31.
ota nem kovetkezett be jelent6s valtozas sem pozitiv, sem pedig negativ irdnyban a cég
kilatasait illetGen.

A valsag hatdsainak csokkenésével parhuzamosan varhatd a szamitastechnikai piacon egy
fellendlilés, miutan a valsag ideje alatt elhalasztott korszer(isitéseket elkezdik megvaldsitani a
piaci partnerek.

A hagyomanyos termékek iranti piaci keresletnévekedés mellett, a szakma terlletén Uj
vildgtendencidk terén is nyitni kivannak, Uj és meglévé piaci partnerek felé. Ezek a
kereskedelem terén megjelend Uj technikai megoldasok, az elektronikus polccimkék
alkalmazasa, illetve az automata (pénztaros nélkili) kasszarendszerek elterjesztése. Ezek
iranyaban mar az elmult évben elkezdédtek a fejlesztési tevékenységek.

A Kibocsato nyereség-el6rejelzést, becslést nem kozol.
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11. IGAZGATASI, IRANYITO ES FELUGYELO SZERVEK

11.1. Igazgatosag, testiiletek, vezeto tisztségviselok

A Szintézis Zrt-t négy fébdl allé Igazgatdsag iranyitja.

Igazgatosagi tag

Szabo Istvan, az Igazgatosag elndke

Gall6 Zoltan Szabolcs
Racz Albert
Bognar Pal

Az Igazgatdsag tagjainak megbizatdsa 2012.01.12-ig tart. Az Igazgatdsag Uzleti elérhetésége:
9023 Gyér, Tihanyi Arpad u.2., telefon: 36 96 502 200 .

A tarsasagnal a részvényesek dontése alapjan Felligyel6bizottsag nem mikodik.

Az Igazgatdésag vezérigazgatoként, a folyamatos napi tevékenység iranyitdsaval Szabd Istvant
bizta meg.

A tarsasagnal nem miikédik Uzemi Tandcs, illetve szakszervezet sem tevékenykedik.

11.2. Nyilatkozatok az 6sszeférhetetlenségrol

Szabd Istvan, az Igazgatésag elnoke 2010. junius 16-an kijelentette, hogy a Kibocsatd
szempontjabdl l|ényeges tarsasagnak nem volt és jelenleg sem tagja, sem vezetd
tisztségviselGje, sem felligyeld bizottsagi tagja, sem igazgatdsagi tagja a nyilatkozata alairasat
megel6zd 6t évben.

Sem a megel6z6 o6t évben, sem ezen idOszakot megel6z6en nem itélték el csalard
blincselekmény elkdvetése miatt.

Nyilatkozata aldirasat megel6z6 o6t évben nem volt és jelenleg sem tagja, vezeté
tisztségviselGje, felligyel6é bizottsagi tagja, igazgatdsagi tagja olyan gazdasagi tarsasagnak,
amely ellen cséd vagy felszamolasi eljaras volt, illetve van folyamatban.

Nyilatkozata alairdsat megel6z6 6t évben ellene blintetGeljaras nem volt folyamatban, birdsagi
itélettel nem tiltottak el foglalkozastol. Ellene biintetdeljards, vagy egyéb felligyeleti jelenleg
sincs folyamatban. Az emlitett id6szakban szabalyozdé hatdsag, szakmai ellen6rz6é szervezet
vele szemben szankcidt nem alkalmazott, ellene eljarast nem inditott.

Maganjellegl érdekei illetve esetleges mas jellegl feladatai nem 6sszeférhetetlenek a tarsasag
részére végzett feladataival.

Galld Zoltan Szabolcs, az Igazgatdésag tagja junius 16-an kijelentette, hogy a Kibocsatd
szempontjabdl lényeges tarsasagnak nem volt és jelenleg sem tagja, sem vezeto
tisztségviselGje, sem felligyeld bizottsagi tagja, sem igazgatdsagi tagja a nyilatkozata alairasat
megel6zd 6t évben.
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Sem a megel6z6 6t évben, sem ezen id6szakot megel6z6en nem itélték el csalard
blincselekmény elkdvetése miatt.

Nyilatkozata aldirdasat megel6z6 o6t évben nem volt és jelenleg sem tagja, vezeté
tisztségvisel6je, felligyeld bizottsagi tagja, igazgatdsagi tagja olyan gazdasagi tarsasagnak,
amely ellen cs6d vagy felszamolasi eljaras volt, illetve van folyamatban.

Nyilatkozata alairdsat megel6z6 6t évben ellene blintetGeljaras nem volt folyamatban, birdsagi
itélettel nem tiltottak el foglalkozastol. Ellene bintetdeljards, vagy egyéb felligyeleti jelenleg
sincs folyamatban. Az emlitett id6szakban szabalyozé hatdsag, szakmai ellen6rz6 szervezet
vele szemben szankciét nem alkalmazott, ellene eljarast nem inditott.

Maganjellegl érdekei illetve esetleges mas jellegl feladatai nem 6sszeférhetetlenek a tarsasag
részére végzett feladataival.

Racz Albert, az Igazgatdsag tagja 2010. junius 16-an kijelentette, hogy a Kibocsatd
szempontjabdl l|ényeges tarsasagnak nem volt és jelenleg sem tagja, sem vezetd
tisztségviselGje, sem felligyeld bizottsagi tagja, sem igazgatdsagi tagja a nyilatkozata alairasat
megel6zd 6t évben.

Sem a megel6z6 6t évben, sem ezen idOszakot megel6z6en nem itélték el csalard
blincselekmény elkdvetése miatt.

Nyilatkozata aldirasat megel6z6 o6t évben nem volt és jelenleg sem tagja, vezeté
tisztségviselGje, felligyel6 bizottsagi tagja, igazgatdsagi tagja olyan gazdasagi tarsasagnak,
amely ellen cséd vagy felszamolasi eljaras volt, illetve van folyamatban.

Nyilatkozata aldirdsat megel6z6 6t évben ellene blintetéeljdras nem volt folyamatban, birésagi
itélettel nem tiltottak el foglalkozastdl. Ellene blintetGeljaras, vagy egyéb fellgyeleti jelenleg
sincs folyamatban. Az emlitett id6szakban szabalyozd hatésag, szakmai ellen6rz6 szervezet
vele szemben szankciot nem alkalmazott, ellene eljarast nem inditott.

Maganjellegl érdekei illetve esetleges mas jellegl feladatai nem 6sszeférhetetlenek a tarsasag
részére végzett feladataival.

Bognar Pal, az Igazgatésdg tagja 2010. junius 16-an kijelentette, hogy a Kibocsaté
szempontjabdl lényeges tarsasagnak nem volt és jelenleg sem tagja, sem vezeto
tisztségviselGje, sem felligyeld bizottsagi tagja, sem igazgatdsagi tagja a nyilatkozata alairasat
megel6zd 6t évben.

Sem a megel6z6 o6t évben, sem ezen id6szakot megel6z6en nem itélték el csalard
blincselekmény elkdvetése miatt.

Nyilatkozata aldirasat megel6z6 6t évben nem volt és jelenleg sem tagja, vezeté
tisztségviselGje, felligyel6 bizottsagi tagja, igazgatdsagi tagja olyan gazdasagi tarsasagnak,
amely ellen cséd vagy felszamolasi eljaras volt, illetve van folyamatban.

Nyilatkozata alairdsat megel6z6 6t évben ellene blintetdeljaras nem volt folyamatban, birdsagi
itélettel nem tiltottak el foglalkozastél. Ellene blintetéeljaras, vagy egyéb felligyeleti jelenleg
sincs folyamatban. Az emlitett id6szakban szabalyozé hatésag, szakmai ellen6rz6 szervezet
vele szemben szankciét nem alkalmazott, ellene eljarast nem inditott.
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Maganjellegl érdekei illetve esetleges mas jellegl feladatai nem 6sszeférhetetlenek a tarsasag
részére végzett feladataival.

A fenti személyek kozott csaladi kapcsolatok nem allnak fenn.
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12. TESTULETI TAGSAGGAL KAPCSOLATOS GYAKORLAT

Mivel a Szintézis Zrt. nem nyilvanosan m(ikodo6 részvénytarsasagként mikodik, a 2006. évi IV.
térvény (Gt.) szabalyozasa szerint Audit Bizottsag létrehozasara nem kotelezett.

A tarsasag eleget tesz a a hatalyos torvényi elirdsoknak,a zartkorld mikodésbdl kévetkezden
nem koteles felelGs tarsasagiranyitasi jelentés készitésére és nem alkalmazza a BET FelelGs

Tarsasagiranyitasi Ajanlasait.
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13. RESzZVENYTOKE, FOBB RESZVENYESEK

A Szintézis Zrt. alapt6kéje 98 db egyenként 1 000 000 Ft és 20 db egyenként 100 000 Ft
névérték(i, névre szél6 torzsrészvénybdl all, melyek 7 maganszemély tulajdondban vannak. A
tarsasag jegyzett tOkéje 6sszesen 100 000 000 Ft, azaz szazmillid forint.

A tarsasag tulajdonosi szerkezete a Tajékoztatd alairasanak idépontjaban:

Részesedés /

Részvenyes Részvények szama Szavazati jog
. 16 db 1 000 000 Ft névértékii
0,
Bognar Pal 1 db 100 000 Ft névértékii 16,1%
L 8 db 1 000 000 Ft névértékii
0,
Gallo Adam 5 db 100 000 Ft névértéki 8,5%
Gallé Gyulané 17 db 1 000 000 Ft névértékii 17,0%

. . 8 db 1 000 000 Ft névértékd
o)
Galld Zoltan Szabolcs 4 db 100 000 Ft névértkil 8,4%

, 16 db 1 000 000 Ft névértékdi
0,
Racz Albert 1 db 100 000 Ft névértékii 16,1%

L 13 db 1 000 000 Ft névérteékdi
0,
Szabo David 3 db 100 000 Ft névértékii 13,3%

. 20 db 1 000 000 Ft néveértekd
0,
Szabo Istvan 6 db 100 000 Ft névértek( 20,6%

98 db 1 000 000 Ft névértékii
20 db 100 000 Ft névértéki

Osszesen 100,0%
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14. BiROSAGI ES VALASZTOTTBIROSAGI ELJIARASOK

A Szintézis Zrt. jogi képvisel6jének 2010. aprilis 15-én a tarsasag koényvvizsgaldjanak irt levele
alapjan a tarsasagnak a jogi képviseld szerint nincs olyan folyamatban Iévd peres eljarasa,
amely jelent6s negativ hatast gyakorolhatna illetve a koézelmultban gyakorolt a tarsasag
pénzligyi helyzetére vagy jévedelmeziségére.

A tarsasaggal szemben fennalld kovetelésrdl, altala adott garanciardl, ellen inditott
felszamolasi eljarasrol a jogi képviselének és a tulajdonosoknak nincsen tudomasa, az alabbi
kivétellel:

- Folyamatban Iévé peres ligy STN Computer Kft. felperes és Szintézis Zrt. alperes kozott a
FOvarosi Birdsag el6tt 6.G.40.784/2003 szam alatt (PKKB elétt 4.G.302.027/2002 sz.)
577 940 Ft medfizetés irant.

A Szintézis Zrt. altali kovetelésekkel kapcsolatban a Tajékoztatd alairasakor folyamatban volt:

1 peres gy (168 000 Ft és jarulékai)

5 felszamolasi ligy (0sszesen 3 748 952 Ft és jarulékai)

5 fizetési meghagyasos ligy (6sszesen 368 437 Ft és jarulékai)

- 7 felszamolas elGtti felszdlitds megkildése megtortént (6sszesen 6 646 018 Ft és
jarulékai)

1 esetben kovetelés megfizetésének ligye egyeztetés alatt (2 479 500 Ft és jarulékai)
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15. A KIBOCSATO ESZKOZEIRE, FORRASAIRA ES PENzZUGYI HELYZETERE ES
EREDMENYERE VONATKOZO PENZUGYI INFORMACIOK

Az alabbi attekintés a Szintézis Informatikai Zrt. magyar Szamviteli Térvény elGirasai szerint
elkészitett auditalt, (nem konszolidalt) beszamoléin alapul, melyeket a Tajékoztato
Mellékleteiben talalhaté beszamolokkal, valamint a Tajékoztaté 4. fejezetében bemutatott
kockazati tényezbkkel és a tarsasag tevékenységének bemutatasat tartalmazd 8. fejezettel
egydlitt ajanlott olvasni.

15.1. A gazdalkodas és a vagyoni, pénziigyi helyzet 6sszefoglal6é adatai

A Szintézis Zrt. legfontosabb gazdalkodasi és vagyoni mutatoéi az alabbiak szerint alakultak a
2007-2009 kozotti idészakban:

ezer Ft
2007 2008 2009

Ertékesités arbevétele 1 536 451 1784 871 1 325 099
Uzemi eredmény 52 158 46 700 59 041
EBITDA 111 155 100 062 100 322
EBITDA rata 7,2% 5,6% 7,6%
Pénzligyi mliveletek eredménye -24 480 -24 771 -36 574
Mérleg szerinti eredmény 19 561 20 082 21 036
Befektetett eszk6zdk 304 026 307 659 319 150
Forgbeszk6zok 804 023 820 362 719 725
Eszk6zbk Osszesen 1116 141 1177 153 1 069 143
Sajat toke 492 046 500 728 521 764
HosszU lejaratu kotelezettségek 159 747 166 204 160 394
Rovid lejaratu kotelezettségek 436 738 498 319 376 683

15.2. J6vedelmeziség

15.2.1. Arbevétel

A Szintézis Zrt. nettd arbevétele 2008-ban jelentésen, 16,2%-kal bévilt, a ndovekedésbdl
minden értékesitési kategoria kivette a részét.

A szamitastechnikai berendezések, vasarolt szoftverek, valamint az aruhazi, bolti pénztargépek
és az azokhoz kapcsolodd berendezések, mint aruk és sajat gyartasu termékek értékesitése,
melyek a teljes értékesitésen belll 57%-os sullyal szerepeltek, 16%-kal n6tt, 1 020 millié6 Ft
kozelébe. Ezen belll a kilfoldi érékesités sulya 1% alatt maradt. A jelentds novekedést a
tarsasag - a mar az el6z6 év végén elkezd6d6 valsag ellenére — hozza hld partnereknek
kdszdnhette.

A legnagyobb belféldi vevOk kozétt voltak, tobbek kozott, kilonb6z6 Uzletagakban
tevékenykedé nagyvallalatok, kis és nagykereskedelmi halézatok, valamint oktatasi és
egészségligyi intézmények.

Az aruértékesitési tevékenységekhez szorosan kapcsolodd halozatépitési, rendszer-installacios
és egyéb szolgaltatd jellegl tevékenységek 2008-ban az arbevétel 3,2%-at adtak, 56,8 M Ft
értékben, ami kiugrdan jo teljesitmények tekinthetd.
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A pénztargépes rendszerek telepitésével, beinditds utani folyamatos karbantartasaval,
szoftverkovetésével kapcsolatos szolgaltatasokbol 230 millid Ft bevétel szarmazott, 23%-kal
meghaladva az egy évvel korabbit. Az 6sszes bevétel csaknem 13%-a szarmazott innen. A
meglévl, folyamatos bevételt biztositd szoftverkdvetési, karbantartasi szerz6dések melletti Uj,
hosszabb tavu uzletkotések, illetve eseti, a kiskereskedelmi és vendéglaté agazatbeli
partnerekkel kotott megallapodasoknak is kdszénhették a jo teljesitményt.

Sajat fejlesztésl szoftverek értékesitése, valamint szoftverkOvetése és karbantartasa révén
81,0 M Ft arbevételt ért el a tarsasag, az el6z6 évhez viszonyitva 14%-0s volt a ndvekedés.

Az Oktatasi tevékenység kapcsan 8,5 M Ft arbevételt sikerilt realizalni, ami 19,3%-kal haladta
meg az el6z6 évi értéket. A 2006-ban intenziven Ujrainditott tevékenység ezzel teljesitette a
varakozasokat.

2008-ban jelentds arbevétel-novekedést ért még el két egyedi projekt jellegl tevékenység is.
Egy kulféldrol vasarolt integralt szoftver viszonteladasbol és szupportjabdl 212,5 M Ft-os, az
el6z6 évet 24,5%-kal meghaladd arbevétel szarmazott. A masik, 48,2 M Ft-os arbevételt és
16,7%-0s novekedést eredményez6 tevékenység pedig a komplex szamitastechnikai
szolgaltatast biztosité outsourcing volt.

A mindossze 1,6%-0s 6sszsulyl exporton belill a szolgaltatdsok a meghatarozdak, 2008-ban a
Romaniaba iranyuld aruértékesités és szolgaltatasnyljtas csokkenése kovetkeztében tortént
jelentds visszaesés.

ezer Ft

2007 2007/2006 2008 2008/2007 2009 2009/2008

Kereskedelem 979 831 -6,1% 1118 508 14,2% 846 598 -24,3%
aruk 699 666 -5,1% 852 566 21,9% 660 927 -22,5%
gyarott termékek 173 071 -37,3% 161 370 -6,8% 123 010 -23,8%
szolgaltatasok 107 094 256,5% 104 572 -2,4% 62 661 -40,1%
Szolgaltatas 261 962 -11,7% 334 952 27,9% 235 026 -29,8%
altaldanos szam. techn. 34 282 -26,2% 56 829 65,8% 44 733 -21,3%
daruhazi rendszerek 186 390 -12,1% 229 935 23,4% 151 189 -34,2%
outsourcing 41 290 8,4% 48 188 16,7% 39 104 -18,9%
Szoftver 70 960 -30,2% 81 011 14,2% 111 467 37,6%
Oktatas 7 131 188,6% 8 509 19,3% 3 296 -61,3%
Igazgatas 170 747 14,9% 212 497 24,5% 74 683 -64,9%
BELFOLD 1490 631 -6,4% 1 755 477 17,8% 1 271 070 -27,6%
aru 5215 -88,3% 5229 0,3% 6 410 22,6%
gyartott termék 0 1119 0,0% 57 -94,9%
szolgaltatas 40 605 -9,2% 23 046 -43,2% 47 562 106,4%
KULFOLD 45 820 -48,6% 29 394 -35,8% 54 029 83,8%
NETTO ARBEVETEL 1536 451 -8,6% 1 784 871 16,2% 1 325 099 -25,8%

2009-ben szamos terlileten mar komolyan érintette a gazdasagi valsag a Szintézis Zrt
értékesitését. A nettd arbevétel 25,8%-kal maradt el az el6z0 évitdl, a kereskedelmi és a
szolgaltatasi Uzletek tobbsége 20-40%-o0s visszaesést volt kénytelen elkényvelni. Néhany
Uzletben azonban igy is sikerllt névekedést elérni.

A szamitastechnikai berendezések, vasarolt szoftverek, valamint az aruhazi, bolti pénztargépek
és az azokhoz kapcsolddd berendezések, mint aruk és sajat gyartasa termékek eladasai az
atlagosnal némileg kevésbé, 23%-kal csokkentek, 790 millié Ft-ra, ezzel sulyuk 60% kozelébe
nott a teljes értékesitésen bellil. A visszaesést a 2009-ben folytatddd gazdasagi valsag idézte
el6, mert bar a partnerek zome hl{ maradt a tarsasaghoz, beruhazasi, bévitési, fejlesztési
tevékenységiiket jelentdsen visszafogtak. Tovabbra is a legnagyobb belf6ldi vevék kozott
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voltak, tobbek ko6zo6tt, kilonb6z6 Uzletagakban tevékenykedd nagyvallalatok, kis és
nagykereskedelmi halézatok, valamint oktatasi és egészségligyi intézmények.

Az aruértékesitési tevékenységekhez szorosan kapcsolodd haldzatépitési, rendszer-installacios
és egyéb szolgaltatd jellegl tevékenységek a korabbiakhoz hasonld aranyban szerepeltek a
teljes értékesitésen belll. Az arbevétel 44,7 Mrd Ft-ra, 21%-kal csokkent 2008-hoz képest.

A pénztargépes rendszerek telepitésével, beinditds utani folyamatos karbantartasaval,
szoftverkovetésével kapcsolatos szolgaltatasokbdl szarmazo bevételek az atlagosnal is jobban,
34%-kal zuhantak, egyértelmlien a valsag hatasait tikrozve.

Sajat fejlesztésl szoftverek értékesitése, valamint szoftverkévetése és karbantartasa révén
111,5 M Ft arbevételt ért el a tarsasag. 38%-os volt a névekedés két nagy volumenl egyedi
megrendelés sikeres teljesitése hatasara. A teljes értékesitésen belul 8% folé nétt az Uzlet
aranya.

Az Oktatasi tevékenység kapcsan csak 3,3 M Ft arbevételt sikerilt realizalni, ami 61%-kal

o

elmaradt meg az el6z6 évitdl. A hulldamzodan alakul6 bevétel ezen a terileten nem meglepetés.

A 2008-ban jelent6s két egyedi projekt jellegli tevékenység bevételei is l|ényegesen
visszaestek. Egy kulfoldrdl vasarolt integralt szoftver viszonteladdsbdl és szupportjabdl ezuttal
74,7 M Ft-os, az el6z6 évitdl 65%-kal elmaradd arbevétel szarmazott. A komplex
szamitastechnikai szolgaltatast biztositd outsourcing bevételei 39,1 M Ft-ot értek el, 19%-o0s
csbkkenéssel.

Az export sulya 4% folé n6tt a tarsasag értékesitésében. A Romaniaba, illetve Németorszagba
irdnyuld szolgaltatasnyujtas és licence értékesités bevételei 54 millié Ft-ra emelkedtek.
15.2.2. Miikodési koltségek

Az egyes mikodési koltség elemek viszonylag stabil aranyt képviseltek a tarsasag
m(ikodésében a legutdobb harom évben, alakulasuk pedig meglehet6sen szorosan kovette az
értékesitését.

ezer Ft

A tétel megnevezése 2007 2008 % 2009 %
Ertékesités netté arbevétele 1536 451 1784 871 16,2% 1325099 -25,8%
Egyéb bevételek 46 116 40072 -13,1% 47 970 19,7%
Anyagkéltség 204 124 187 478 -8,2% 143601  -23,4%

drbevétel %-aban 13,3% 10,5% 10,8%
Igénybe vett szolgaltatasok értéke 110 068 119 937 9,0% 114 985 -4,1%
drbevétel %-aban 7,2% 6,7% 8,7%
Egyéb szolgaltatdsok értéke 5095 5 746 12,8% 6 304 9,7%
Eladott aruk beszerzési értéke 580 244 758 841 30,8% 563 047 -25,8%
drbevétel %-aban 37,8% 42,5% 42,5%
Eladott (k6zvetitett) szolgaltatasok értéke 209 822 245 371 16,9% 103601 -57,8%
arbevétel %-aban 13,7% 13,7% 7,8%
Anyagjellegii raforditasok 1109 353 1317 373 18,8% 931 538 -29,3%
Bérkoltség 183 120 185 860 1,5% 175 982 -5,3%
Személyi jellegl egyéb kifizetések 61 652 73719 19,6% 61528 -16,5%
Bérjarulékok 64 736 67 685 4,6% 58 452 -13,6%
Személyi jellegii raforditasok 309 508 327 264 5,7% 295 962 -9,6%
arbevétel %-aban 20,1% 18,3% 22,3%
Ertékcsokkenési leiras 58 997 53 362 -9,6% 41 281 -22,6%
Egyéb raforditasok 58 490 92852 58,7% 48 162 -48,1%
ebbdl: értékvesztés 6 513 55 583 753,4% 15 234 -72,6%
0SSZES MUKODESI KOLTSEG 1536348 1790851 16,6% 1316943 -26,5%

r_

2008-ban a m(ikodési koltségek 16,6%-kal nottek az el6z6 évhez képest, mikbzben a nettd
arbevétel 16,2%-kal. A két legnagyobb koltségcsoport kézil az eladott aruk beszerzési értéke
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az atlagosnal jobban, csaknem 31%-kal emelkedett, mig a kOzvetitett szolgaltatasok értéke
16,9%-kal. Az anyagjelleg( raforditasok O0sszességiikben 18,8%-kal haladtak meg az egy ével
korabbit.

Az értékesités alakulasahoz kevésbé kotédo személyi jellegl raforditasok csak 5,7%-kal voltak
magasabbak 2008-ban, mint 2007-ben. A mérsékelt 6sszegli egyéb raforditasok megugrottak
a magasabb értékvesztés képezés hatasara. Az értékcstkkenési leirds enyhén csokkent.

A 25,8%-0s bevételi visszaesést hozd 2009-ben a m(ikodési koltségek ennél is jobban, 26,5%-
kal maradtak el a 2008-as szinttdl. Az anyagjellegl raforditasok 29,3%-kal estek. Az eladott
aruk beszerzési értéke éppen az arbevétellel megegyezdé mértékben csokkent, 25,8%-kal,
aranya valtozatlan maradt. A kozvetitett szolgaltatasok jelent6sen visszaesett, 57,8%-kal,
mikdzben az értékesitést6l csaknem teljesen fliggetlentl alakulé igénybe vett szolgaltatasok
mérsékelten, 4,1%-kal.

A személyi jellegl raforditasoknal 9,6%-o0s csokkenés kovetkezett be 2009-ben, az egyéb
raforditdsok értékvesztés visszairasnak is kdszonhetben 48,1%-kal estek. Az értékcstkkenési
leirds 6sszege jelentésebben visszaesett 2008-hoz képest.

15.2.3. Uzemi eredmény, EBITDA

A nettd arbevétel jelent6sebb valtozasait a mikddési koltségek nagy vonalakban kovették
2007-2009 kozott. Az egyéb bevételek alakulasa ett6l némiképpen eltéré volt, am aranyuk
viszonylag csekély maradt.

ezer Ft

A tétel megnevezése 2007 2008 % 2009 %
Ertékesités nett6 arbevétele 1536 451 1784 871 16,2% 1325099 -25,8%
MUikodési koltségek 1 536 348 1790 851 16,6% 1316 943 -26,5%
0zEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 52 158 46 700  -10,5% 59 041 26,4%
lzemi eredményrata 3,4% 2,6% 4,5%

EBITDA 111 155 100062 -10,0% 100 322 0,3%
EBITDA rata 7,2% 5,6% 7,6%

Az Uzemi/lzleti hatékonysag tekintetében a jelentds arbevételt hozé 2008. év kevésbé volt
sikeres, hiszen 10,5%-kal elmaradt az Gzemi eredmény a megel6z6 évtol, 46,7 millid Ft lett;
mig az EBITDA éppen 10,0%-kal csokkent, 100 millié Ft-ra.

A valsag erBsodését és jelent6sen visszaesd arbevételt hozo 2009-ben viszont jelentfsen
javitotta Gzemi eredményét a tarsasag, 26,4%-kal, 59 millié Ft folé. A javulasban viszont a
kisebb elszamolt értékcsokkenésnek is szerepe volt, az EBITDA valtozatlanul 100 millié Ft lett.

15.2.4. Pénziigyi eredmény, adézott eredmény

A pénzlgyi tételek kozott a leginkabb meghatarozé elem a tarsasag altal 2000-ben kibocsatott
Szintézis II. kotvény kamatdnak éves kifizetése volt 2007 és 2009 kozott. A részben a
tarsasag eredményességéhez is kotott kamatozasu értékpapirok utan 2008-ban 24,8 millié Ft-
ot, 2009-ben 34,6 millid Ft-ot fizettek ki. A tdbbi fennalld pénzligyi kotelezettség utani kamat
4,5 millié Ft illetve 6,4 millié Ft volt.

A kapott kamatok néhany millié Ft bevételt jelentettek az utdbbi években, az egyéb bevételek
és raforditasok egyenlege pedig 6,3 millid Ft illetve 2009-ben 0,3 millid Ft volt.
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ezer Ft
A tétel megnevezése 2007 2008 % 2009 %

Kapott (jard) osztalék és részesedés 13 023 0 0,0% 7 698 0,0%
Befektetett pénzligyi eszk6z6k kamatai,

arfolyamnyeresége 214 25  -88,3% 19  -24,0%
Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjelleg

bevételek 3021 3257 7,8% 1203 -63,1%
Pénzlgyi m(iveletek egyéb bevételei 6 373 25098 293,8% 21305 -15,1%
Pénziigyi miiveletek bevételei 22 631 28380 25,4% 30 225 6,5%
Befektetett pénzigyi eszkdzok

arfolyamvesztesége 0 2 500 0,0% 0 -100,0%
Fizetend6 kamatok és kamatjellegl

raforditasok 43 470 30 284 -30,3% 41 006 35,4%
Részesedések, értékpapirok, bankbetétek

értékvesztése 2 000 1 530 -23,5% 4817 214,8%
Pénzlgyi mliveletek egyéb raforditasai 1 641 18 837 1047,9% 20 976 11,4%
Pénziigyi miiveletek raforditasai 47 111 53151 12,8% 66 799 25,7%
PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE -24 480 -24 771 1,2% -36 574 47,6%

Az addzas elbtti eredmény viszonylag szlik sdvban mozgott az utdbbi években, 20-24 millié Ft
kozott. Az addzas el6tti eredmény forrasa jellemzéen mintegy 50%-ban a kereskedelmi
tevékenység, 50%-ban a szolgaltatatasi és szupport jellegli tevékenysége volt.

ezer Ft

A tétel megnevezése 2007 2008 % 2009 %
SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY 27 678 21 929 -20,8% 22 467 2,5%
Rendkiviili bevételek 1198 7990 566,9% 0 -100,0%
Rendkiviili raforditasok 8 900 6230 -30,0% 897 -85,6%
RENDKIVULI EREDMENY -7 702 1760 -122,9% -897 -151,0%
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 19 976 23689 18,6% 21570 -8,9%
Adofizetési kotelezettség 415 3607 769,2% 534 -85,2%
ADOZOTT EREDMENY 19 561 20 082 2,7% 21 036 4,8%
MERLEG SZERINTI EREDMENY 19 561 20 082 2,7% 21 036 4,8%

15.3. Vagyoni helyzet

15.3.1. Eszk6zok

A Szintézis Zrt. eszkozeinek szerkezete csak minimalisan valtozott a 2007-2009 ko6zotti
idoszak soran.

A szellemi termékeknél 2008-ban 10 millid Ft-os novekedés kovetkezett be, melyet 2009-ben
8 millid csokkenés kovetett, az immaterialis javak dllomanya igy 10 millié Ft ald csdkkent. A
targyi eszk6zok bruttd értéke szinte nem valtozott az évek soran, atsorolas kévetkeztében nétt
2009-re a nettd allomany. Az ingatlanok és a m(iszaki eszk6zok, gépek allomanya lényegében
valtozatlan maradt 104 millid Ft illetve 57 millid Ft kozelében, a beruhazasok allomanya nott
még jelentésen 2009-re.

A forgdeszkdzoknél a készletek 2008-ban és 2009-ben is komolyan csokkentek, 135 millid Ft-
ra. A kovetelések 500 millié Ft folé n6ttek 2008-ra és innen alig valtoztak a kdvetkezd évben,
ami mogott viszont a vevdéallomany 20%-0s, majd 5%-os emelkedése all. Mig 2008-ben a
novekedést az értékesités jelentés novekedése kisérte, 2009-ben mar a valsag hatasai
mutatkoztak meg az arbevételhez viszonyitott vevéarany névekedésében.

A tarsasag mérlegféosszege a 2008 végi 1,18 Mrd Ft-rol a fentiek kovetkeztében 1,07 Mrd Ft-
ra mérséklédott
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ezer Ft

A tétel megnevezése 2007 2008 % 2009 %

Befektetett eszk6zok 304 026 307 659 1,2% 319 150 3,7%
IMMATERIALIS JAVAK 2221 10 052 352,6% 9 244 -8,0%
Vagyoni érték(i jogok 1 630 1483 -9,0% 9244 523,3%
Szellemi termékek 591 8 569 0

TARGYI ESZKOZOK 243 050 246 149 1,3% 263 065 6,9%
Ingatlanok és kapcsoldodd vagyoni érték(i jogok 106 328 103 941 -2,2% 103 934 0,0%
M(szaki berendezések, gépek, jarmlvek 62 057 58 825 -5,2% 56 328 -4,2%
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmuivek 4 249 6 586 55,0% 7 179 9,0%
Beruhazasok, felujitasok 70 416 76 797 9,1% 95624 24,5%
BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 58 755 51458 -12,4% 46 841 -9,0%
Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban 40 538 36 009 -11,2% 36 192 0,5%
Egyéb tartds részesedés 17 049 15 449 -9,4% 10449 -32,4%
Egyéb tartésan adott kdlcson 1168 0 -100,0% 200 0,0%
Forgoeszkozok 804 023 820 362 2,0% 719725 -12,3%
KESZLETEK 187 070 167 574 -10,4% 135543 -19,1%
Novendék-, hizo- és egyéb allatok 10 0 -100,0% 0 0,0%
Késztermékek 6 342 11 162 76,0% 11 397 2,1%
Aruk 180 718 156 412 -13,4% 124 146 -20,6%
KOVETE,LESE!( o . o 490 661 504 247 2,8% 500 631 -0,7%
(K\;)(;/Vegil)esek aruszallitasbol és szolgaltatasbol 257 961 309 501 20,0% 324 855 50%
Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 76 571 62 654 -18,2% 50959 -18,7%
Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évd 12 958 9866 -23.9% 11027  11.8%
véllalkozéssal szemben €I =10 o7
Egyéb kovetelések 143171 122226 -14,6% 113790  -6,9%
ERTEKPAPIROK 0 0 0,0% 0 0,0%
PENZESZKOZOK 126 292 148 541 17,6% 83 551 -43,8%
Pénztar, csekkek 4 400 878 -80,0% 1576 79,5%
Bankbetétek 121 892 147 663 21,1% 81975 -44,5%
Aktiv idobeli elhatarolasok 8 092 49 132 507,2% 30 268 -38,4%
Bevételek aktiv idGbeli elhatarolasa 6 536 15746 140,9% 13612 -13,6%
Koltségek, raforditasok aktiv iddbeli 1 2045 6% 1 19
elhatarolasa 556 33 386 2045,6% 6 656 -50,1%
Eszkozok O0sszesen 1116 141 1177 153 5,5% 1069 143 -9,2%

15.3.2. Forrasok és tokeszerkezet

A tarsasag sajat tékéje minden évben a megtermelt mérleg szerinti eredmények gyarapodott,
osztalék kifizetésére nem kertlt sor. 2009 végén az sajattOke megkozelitette az 521 millid Ft-
ot.

A hosszu lejaratu kotelezettségek kozott a 2000-ben kibocsatott 150 millid Ft 0Osszegl
Szintézis II. kotvény dominalt, ezek forras potlasara ad majd lehetdséget a tervek szerint a
Szintézis III. kotvény. Az alig tobb mint 1 millid Ft értékben szerepl6 beruhazasi hitel gépjarm
vasarlasra felvett hitel éven tuli része, az egyéb hossz( kotelezettségek 9,3 millid Ft-ja pedig
2004 6ta meglévo lizing kotelezettség éven tali része. A hosszu lejaratu kotelezettségek 0sszes
allomanya 160 millié Ft volt 2009 végén.

A rovid lejaratu hitelek allomanya a korabbi évek 85 milli6 Ft-os szintjérdl 60 millid Ft-ra
csbkkent, a tarsasag 2009-ben ennyire mérsékelte a révid lejaratu finanszirozas érdekében
fenntartott hitelkeretet. A szallitéallomany 2007-2008-ban az arbevétel aranyaban 17%
kozelében volt, 2009-ben viszont az értékesitésnél jobban csokkent, igy az arany 15%-ra
stllyedt, 197 millié Ft-ra. Az egyéb rovid lejaratl kotelezettségek allomanya 113 millio Ft-ra
ugrott 2009. év végére, tobbek kozott az éven belll esedékessé vald, koraban hosszu
kotelezettségek arsorolasa miatt.

A tarsasag forrasszerkezete mindvégig meglehetésen konzervativ, a vagyoni helyzet stabil
maradt. A nettd hiteladllomany a sajat tékéhez viszonyitva 21-26% kozo6tt mozgott.
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ezer Ft

A tétel megnevezése 2007 2008 % 2009 %

Sajat toke 492 046 500 728 1,8% 521 764 4,2%
JEGYZETT TOKE 100 000 100 000 0,0% 100 000 0,0%
EREDMENYTARTALEK 372 485 380 646 2,2% 400 728 5,3%
MERLEG SZERINTI EREDMENY 19 561 20 082 2,7% 21 036 4,8%
Céltartalékok 0 0 0,0% 0 0,0%
Kijtelezettségek_ ] 596 485 664 523 11,4% 537 077 -19,2%
HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0 0,0% 0 0,0%
HOSSZU LEJARATRA KAPOTT KOLCSONOK 159 747 166 204 4,0% 160 394 -3,5%
Tartozasok kotvénykibocsatasbol 150 000 150 000 0,0% 150 000 0,0%
Beruhazasi és fejlesztési hitelek 2 509 1725 -31,2% 1165 -32,5%
Egyéb hosszu lejaratl kotelezettségek 7 238 14 479 100,0% 9229 -36,3%
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 436 738 498 319 14,1% 376 683 -24,4%
Rovid lejaratu hitelek 85 000 85 000 0,0% 60 000 -29,4%
VevOktél kapott el6legek 6 508 2055 -68,4% 0
Kotelezettségek aruszallitasbdl és szolgaltatasbil

(szallitok) 260 444 310124  19,1% 196 562 -36,6%

Rovid lejaratu kotelezettségek kapcsolt

vallalkozassal szemben 6 021 11372 88,9% 5830 -482%
Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb része-

sedési viszonyban lévd vallalkozassal szemben 1969 18 427 835,9% 1098  -34,0%
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 68 146 71 341 4,7% 113133 58,6%
Passziv idébeli elhatarolasok 27 610 11902 -56,9% 10 302 -13,4%
Bevételek passziv id6beli elhatarolasa 3314 214  -93,5% 1462 583,2%
Koltségek, raforditasok passziv idébeli

elhatarolasa 24 007 11688 -51,3% 8840 -24,4%
Halasztott bevételek 289 0 -100,0% 0 0,0%
Forrasok 6sszesen 1116 141 1177 153 55% 1069 143 -9,2%

15.4. Pénzforgalom

A Szintézis Zrt. cash-flow kimutatdsai a tarsasag éves beszamoldinak kiegészit6 mellékletei
alapjan az alabbiak voltak 2007-2009 kdzo6tt:

ezer Ft
A tétel megnevezése 2007 2008 2009

Szclilkalso,s _tevekenysegbol szarmazo pénzeszkozvaltozas 136 992 102 959 18 211
(Mikodési cash flow)
Addzas el6tti eredmény +/- 19 976 23 689 21 570
Elszamolt amortizacid + 58 997 53 362 41 281
Elszamolt értékvesztés és visszairas +/- 3343 46 882 -11 497
Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye +/- -2 861 2 362 -397
Szallitoi kotelezettség valtozas +/- 20 242 49 680 -113 562
Egyéb rovidlejaratu kotelezettség valtozasa +/- -4 521 20 551 16 926
Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa +/- 10 306 -15 708 -1 600
Vevokovetelés valtozasa +/- 60 597 -93 864 7 460
Forgdeszk6zok (vevl és pénzeszkoz nélkdl) valt.  +/- -25 346 62 381 46 501
Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa +/- 1995 -41 040 18 864
Fizetett, fizetendd ad6 (nyereség utan) - -415 -3 576 -534
Fizetett/kapott, fizetendd osztalék, részesedés +/ - -13 023 0 -7 698
Véglegesen atadott/kapott pénzeszkoz +/- 7 702 -1 760 897
Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkdz valt. -41 395 -62 055 -51 295
Befektetett eszk6zok beszerzése - -57 835 -65 733 -59 871
Atsorolas targyi eszkdzbél forgbeszkézbe + 164 1 340 481
Befektetett eszk6zok eladasa + 3253 2 338 397
Kapott osztalék + 13 023 0 7 698
Pénziigyi miiveletekbdl szadrmazo6 pénzeszkdz valtozasa -20 857 -18 655 -31 906
Koétvény, hit.visz.megtest.ép.kibocsatas bevétele + 0 0 0
Hitel, kdlcson felvétele + 11 658 85 000 0
Hosszu lej.-ra nyujtott kélcs6nbdl visszatérilés + 1652 1168 300
Részvénybevonas, tékekivonas (tOkeleszall.,potbefiz.) - -3 350 -11 400 0
Kotvény, hit.visz.megtest.ép. visszafizetése - 0 0 0
Hiteltorlesztés, kblcson visszafizetése - -17 207 -94 434 -25 559
Hosszu lej.kolcson nyljtasa - -450 0 -500
Véglegesen adott pénzeszk.(osztalék eredm.tartalékbol is) - -8 900 -6 230 -897
Egyéb hosszu lej .kotelezettség valtozasa +/- -4 260 7 241 -5 250
Pénzeszk6zok valtozasa 74 740 22 249 -64 990
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15.5. Az 2010. januar-aprilis kozotti idoszak gazdalkodasa

A 2010. januar-aprilis k6zotti négy honapos idészak nem auditalt eredménykimutatasa:

ezer Ft
A tétel megnevezése 2010.04.30.
Belfoldi értékesités nettd arbevétele 588 643
Exportértékesités nettd arbevétele 7 791
Ertékesités netté arbevétele 596 434
Sajat termelési készletek allomanyvaltozasa -1 715
Sajat eldallitdsu eszk6zok aktivalt értéke 278
Aktivalt sajat teljesitmények értéke -1438
Egyéb bevételek 4 535
ebbdl: visszairt értékvesztés 0
Anyagkoltség 87 440
Igénybe vett szolgaltatasok értéke 44 899
Egyéb szolgaltatasok értéke 2779
Eladott aruk beszerzési értéke 292 713
Eladott (kozvetitett) szolgaltatéasok értéke 34 448
Anyagjellegi raforditasok 462 279
Bérkoltség 61 597
Személyi jellegli egyéb kifizetések 18 781
Bérjarulékok 17 896
Személyi jellegli raforditasok 98 275
Ertékcsokkenési leiras 12 341
Egyéb raforditasok 5114
ebbdl: értékvesztés 0
UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG
EREDMENYE 21 522
Kapott (jard) osztalék és részesedés 0
Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresé: 0
Befektetett pénzligyi eszk6zok kamatai, arfolyal 0
Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegli b 134
Pénzligyi mliveletek egyéb bevételei 2291
Pénziigyi miiveletek bevételei 2425
Befektetett pénzligyi eszk6z6k arfolyamvesztest 0
Fizetend6 kamatok és kamatjellegli raforditasok 5704
Részesedések, értékpapirok, bankbetétek érték 0
Pénzligyi miveletek egyéb raforditasai 5202
Pénziigyi miiveletek raforditasai 10 906
PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE -8 481
SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY 13 041
Rendkiviili bevételek 0
Rendkiviili raforditasok 250
RENDKIVULI EREDMENY -250
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 12 791
Adofizetési kotelezettség 0
ADOZOTT EREDMENY 12 791
Eredménytartalék igénybe vétele osztalékra, rés 0
Jévahagyott osztalék, részesedés 0
MERLEG SZERINTI EREDMENY 12 791
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A 2010. januar-aprilis k6z6tti négy honapos idészak nem auditalt mérlege:

ezer Ft

A tétel megnevezése 2010.04.30.
Befektetett eszk6zok 313 052
IMMATERIALIS JAVAK 9 641
Vagyoni érték(i jogok 9 641
Szellemi termékek 0
TARGYI ESZKOZOK 253 139
Ingatlanok és kapcsolddo vagyoni értékl jogok 103 195
M(szaki berendezések, gépek, jarmlvek 47 570
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmUlivek 6 871
Beruhazasok, felljitasok 95 503
BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 50 271
Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban 36 192
Egyéb tartds részesedés 10 449
Egyéb tartédsan adott kdlcson 3630
Forgoeszko6zok 1159 151
KESZLETEK 312 233
Novendék-, hizé- és egyéb allatok 0
Késztermékek 9 682
Aruk 302 551
KOVETELESEK 697 703
Kovetelések aruszallitasbdl és szolgaltatasbol
(vevék) 532 292
Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 48 101
Kovetelések egyéb részesedési viszonyban lévo
vallalkozassal szemben 9353
Egyéb kovetelések 107 956
ERTEKPAPIROK 0
PENZESZKOZOK 149 215
Pénztar, csekkek 1 353
Bankbetétek 147 863
Aktiv idobeli elhatarolasok 20 636
Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 9170
Koltségek, raforditasok aktiv idébeli
elhatarolasa 11 466
Eszk6zok O0sszesen 1 492 838

ezer Ft

A tétel megnevezése 2010.04.30.
Sajat toke 534 555
JEGYZETT TOKE 100 000
EREDMENYTARTALEK 421 764
MERLEG SZERINTI EREDMENY 12 791
Céltartalékok (]
Kotelezettségek 831 942
HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0
HOSSZU LEJARATRA KAPOTT KOLCSONOK 155 231
Tartozasok koétvénykibocsatasbol 150 000
Beruhazasi és fejlesztési hitelek 0
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 4 245
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 676 711
Rovid lejaratu hitelek 60 000
Vevoktdl kapott el6legek 4 467
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol
(szallitok) 230 444
Rovid lejaratu kotelezettségek kapcsolt
vallalkozassal szemben 5135
Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb része-
sedési viszonyban lévo vallalkozassal szemben 2 625
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 74 040
Passziv idébeli elhatarolasok 126 341
Bevételek passziv idébeli elhatarolasa 0
Koltségek, raforditasok passziv idébeli
elhatarolasa 126 341
Halasztott bevételek 0
Forrasok 6sszesen 1 492 838
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16. FEDEZETEK

A Szintézis III. kotvényeken alapuld kotelezettségek megfizetésére, kilon6s tekintettel a
kamatokra, els6sorban a tarsasag altal a koétvény futamideje alatt megtermelendd nyereség,
cash-flow szolgalhat fedezetiil.

A tervek szerint 150 millid Ft értékben kibocsatandd kotvények visszafizetésének képességét a

megtermelt eredményen tul a tarsasag meglévd, a kotvényeken alapuld kotelezettségvallalast
tobbszorosen meghaladd vagyona is alatamasztja, errél bévebb informacié a 15. fejezetben

talalhatd.
A targyi eszk6zok allomanyan belll a tarsasag az alabbi, fedezetként is szolgald, ingatlanokkal
rendelkezett:

Ingatlan Teriilet Funkcioé Becsiilt piaci érték

Gyér, Tihanyi Arpad u. 2. 4555 hrsz. 1860 nm Z’;E'rehtelytelek 300 millié Ft
Gyori Ipari Park 5387/181 hrsz. 6067 nm  épitési telek 42 millié Ft
Budaors, Gyar u. 2. 10855/3 hrsz. 1500 nm  épitési telek 65 millié Ft
407 millié Ft

A Tajékoztato aladirdasanak id6pontjaban a két épitési telek tehermentes volt, mig a Gy6r,
Tihanyi Arpdd utcai ingatlanra a K&H Bank Nyrt jegyzett be jelzdlogot 200 000 000 Ft
értékben. A meglévd tényleges kotelezettség mintegy 60 000 000 Ft volt (hitelkeret).
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17. LENYEGES SZERZODESEK

A Kibocsato a szokasos Uzletmeneten livili szerzédéssel nem rendelkezik.

17.1. Tamogatasi szerzédés

A Szintézis Zrt. 2009. évben benyujtott egy GOP-1.31-09/A-2009-0028 jelli, tdmogatast
igényl6 palyazatot. A projekt targya: Automata Kereskedelmi Rendszer fejlesztése a Szintézis
Zrt-nél. A projekt egy automata kasszarendszer és RFID alapu automata bevasarlé rendszer
kifejlesztését jelenti.

- a benyujtott koltségvetés: 136.495.669 Ft,
- az igényelhetd tdmogatas 0sszege: 47.773.484 Ft
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18. ADOzAs

Jelen Osszefoglald a Tajékoztatd alairdsakor hatalyos adotorvényeken alapul, célja ezek rovid
leirdsa, illetve a Tarsasagot, valamint a tranzakciét érinté adokérdések rovid bemutatasa.

18.1. A kotvényekhez kapcsolodé adozasi kérdések

Az oOsszefoglald a Tajékoztatdé aldirasanak id6pontjdban hatdlyos magyar adojogi
jogszabalyokon és szabalyozason alapul, melyek a Tajékoztatdé kozzétételét kovetben
valtozhatnak, ideértve tobbek kozott a Tajékoztatd alairasa utan létrejott barmilyen kett6s
adoztatas elkerilésére vonatkozé egyezményt.

Az Osszefoglald nem ad atfogd ismertetést a Koétvények megvasarlasarol, birtoklasardl és
késGbbi értékesitésérdl vald dontés meghozataldhoz sziikséges valamennyi adéjogi szabalyrdl,
a jelen pont csupan az alapveté magyar addjogi kovetkezmények tekintetében nyuijt
tajékoztatast, ezért a leendd Befektet6k szamara a befektetési dontés meghozatalat
megel6z6en az addjogszabalyok alapos attekintése javasolt.

Azt tanacsoljuk a Befektet6knek, hogy dontésiik meghozatalat megel6z6en konzultaljanak
adoszakértojikkel a rajuk vonatkozd adozasi szabalyok, kovetkezmények megismerése
érdekében. A kulfoldi Befektet6knek javasoljuk tovabba, hogy az adoilletéség kérdésében is
kérjék ki adoszakértéjiik véleményét.

A Tarsasag a kamatadod levonasaért a felel6sséget vallalja.

18.2. A legfontosabb ado6zasi szabalyok belfdldi illetéségii maganszemély befektetok
esetében

A belféldi illetéségli maganszemélyek altal a kamatjovedelem utan fizetend6 jovedelemaddval
kapcsolatos rendelkezéseket az SZJA torvény (1995. évi CXVII. tdérvény) hatdrozza meg.

18.2.1. Kamatfizetés adézasa

Az SZJA tv. 65. § (1) bekezdés ba) szerint kamatjovedelemnek mindsil a nyilvanosan
forgalomba hozott, a tékepiacrél szo6ld torvényben ilyenként meghatarozott hitelviszonyt
megtestesité értékpapir meghatarozott idépontban térténd tulajdonban tartas alapjan a
maganszemélynek kamat cimén kifizetett (jévairt) bevétel.

A kamatjovedelem utan az szja mértéke 20 szazalék, amelyet a megszerzés idGpontjara a
kifizet6 allapitja meg, vonja le, vallja be és fizeti meg a koltségvetés felé.

18.2.2. Ertékesités ad6zdsa

Az SZJA tv. 65. § (1) bekezdés bb) szerint kamatjovedelemnek mindsil a nyilvdnosan
forgalomba hozott, a tékepiacrdl szold toérvényben ilyenként meghatarozott hitelviszonyt
megtestesité értékpapir atruhazasakor a maganszemélyt megilletd bevételbdl az
arfolyamnyereségre iranyadd rendelkezések szerint megallapitott rész. (Az értékpapir
atruhazasa ellenében megszerzett bevételnek az a része, amely meghaladja az értékpapir
megszerzésére forditott érték és az értékpapirhoz kapcsoldédd jarulékos koltségek egyittes
Osszegét. SZJA 67.8)

A kamatjovedelem utdn az szja mértéke 20 szazalék, amelyet a megszerzés id6épontjara a
kifizet6 allapitja meg, vonja le, vallja be és fizeti meg a koltségvetés felé.

57



18.2.3. Tartos Befektetési Szamlara vonatkozé szabalyok

A Szintézis kotvényjegyzés lehetséges Tartds Befektetési Szamlara is. A TBSZ szamlan tortént
kamatfizetések és eladasok az SZJA tv. 67/B § szerint addznak. A jovedelemszerzés
idopontjaban nincs sem addmegallapitas, sem adolevonas. A TBSZ szamlan tortént hozamok
utdn az add mértéke az otéves lekotési idGszak utolsd napjan 0%, a haroméves lekotési
id6szak utols6 napjan, illetve a negyedik és 6tédik évben 10%, ha a lek6tést a maganszemély
a haroméves lekotési idészak vége el6tt szakitja meg 20%.

Tehat ha a Szintézis kotvényét Tartds Befektetési Szamlan tartja 5 évig, akkor adémentessé
valnak a kamatfizetések.

A Tartés Befektetési Szamlara vonatkozd részletes tajékoztatasunkat megtalalja a Buda-Cash
Zrt. honlapjan, a TBSZ tajékoztatdban (www.budacash.hu) illetve az Uzletszabalyzatunkban.

18.3. A legfontosabb ado6zasi szabalyok kiilfoldi illetdségii maganszemély befektetok
esetében

18.3.1. Kamatjovedelem, értékesités nyeresége

Az SZIJA tv. szerint a kulfoldi illetéségli maganszemély adodkotelezettsége kizardlag a
jovedelemszerzés helye alapjan belfoldrél szarmazo, vagy egyébként nemzetkozi szerzddés,
viszonossag alapjan a Magyar Koztarsasagban addztathatd bevételére terjed ki (korlatozott
adokotelezettség). A kulfoldi illet6ségl személyek adokotelezettségének megallapitasa kapcsan
figyelemmel kell lenni a nemzetkdzi egyezményekre és a viszonossagra is.

18.4. A legfontosabb ado6zasi szabalyok belfoldi illet6ségii tarsasagok esetében

18.4.1. Altaldnos megéllapitéasok

A belfoldi illet6ségl tarsasagok addkotelezettsége tekintetében a Tao. tv. (1996. évi LXXXI.
térvény) szabalyait kell alkalmazni.

18.4.2. Kamatjovedelem, értékesités nyeresége

A belfoldi illet6ségl tarsasag vallalkozasi tevékenységébdl szarmazo jovedelme adokoteles. A
tarsasagi ado6 alapja az adozas elotti eredmény, mdédositva a csdkkentd és a noveld tételekkel,
a kilonos maddosito tételekkel, a kapcsolt vallalkozasok miatti korrekcidval, a kettés adoztatas
elkerlilése miatti tételekkel, valamint az &atmeneti rendelkezések miatti korrekciokkal. A
tarsasagi adé mértéke - altalanos esetben - a pozitiv addalap 19%-a.

18.5. A legfontosabb ado6zasi szabalyok kiilfoldi illetéségii tarsasagok esetében

18.5.1. Kamatjovedelem, értékesités nyeresége

Kulfoldi  vallalkoz6  addkotelezettsége a  belféldi  telephelyen  végzett  vallalkozasi
tevékenységébdl szarmazé jovedelemre terjed ki. Amennyiben a kilfoldi vallalkozds nem
rendelkezik a Magyar Koztarsasag teriletén a Tao. tv. szerinti telephellyel, uUgy a
kamatjovedelem utan adoéfizetési kotelezettség nem terheli Magyarorszagon.
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19. KIEGESZITO INFORMACIOK

19.1. A Szintézis Zrt. alapszabalya

A Szintézis Informatikai Zartkérlden M(ikodé Részvénytarsasag (Cg.08-10-001771)
alapszabdlyanak a 2008.04.21-én tortént mddositasokkal egységes szerkezetbe foglalt
szbvege a kovetkezo:

Alapszabaly

1. A tarsasag cégneve, székhelye, fidoktelepe:

1.1. A tarsasag cégneve: Szintézis Informatikai Zartkorlien Mikod6é Részvénytarsasag

Roviditett cégneve: Szintézis ZRt
1.2. A tarsasag székhelye: 9023 Gydr, Tihanyi A. u. 2
1.3. Fidktelep: 1073 Budapest, Dob u. 106.

2. A tarsasag idotartama

A tarsasag hatarozatlan idGtartamra alakul.

3. A tarsasag tevékenységi korei

Fotevékenység:

46.51 '08 Szamitégép, periféria, szoftver nagykereskedelme

Kiegészit tevékenység:

26.20 '08 Szamitogép, periférids egység gyartasa

33.12 '08 Ipari gép, berendezés javitasa

46.14 '08 Gép, hajo, repilégép Ggynoki nagykereskedelme
46.43 '08 Elektronikus haztartasi cikk nagykereskedelme
46.52 '08 Elektronikus, hiradastechnikai berendezés és alkatrészek nagykereskedelme
47.41 '08 Szamitdgép, periféria, szoftver kiskereskedelme
47.42 '08 Telekommunikacids termék kiskereskedelme
47.61 '08 Kdényv-kiskereskedelem

47.62 '08 Ujsag-, papirdru-kiskereskedelem

47.78 '08 Egyéb m.n.s. Uj aru kiskereskedelme

58.29 ‘08 Egyéb szoftverkiadas

62.01 ‘08 Szamitdgépes programozas

62.02 ‘08 Informacié-technoldgiai szaktanacsadas

62.03 ‘08 Szamitdgép-luzemeltetés

62.09 ‘08 Egyéb informacio-technoldgiai szaktanacsadas
63.11 ‘08 Adatfeldolgozas, web-hoszting szolgaltatas
63.12 ‘08 Vilaghald-portal szolgaltatas
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70.22 '08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

74.90 ‘08 M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, m(iszaki tevékenység
77.33 '08 Irodagép kolcsonzése (beleértve: szamitogép)

85.32 '08 Szakmai kozépfoku oktatas (megbizasos alapon)

85.59 ‘08 M.n.s. egyéb oktatas (megbizasos alapon)

85.60 '08 Oktatast kiegészito tevékenység (megbizasos alapon)
95.11 ‘08 Szamitdgép, -periféria javitasa

4.) A tarsasag alaptokéje, részvények részvényesek

4.1. A tarsasag alaptokéje

A tarsasag alapt6kéje (jegyzett t6kéje): 100.000.000,-Ft, azaz Szazmillié forint,
melyb6l a nem pénzben megtestesilé vagyontargyak mértéke 98.608.716,-Ft, pénzbeli
hozzajarulds 1.391.284,-Ft. Az alapitok a pénzbeli és nem pénzbeli hozzajarulast a
fuggetlen konyvvizsgald altal auditdlt vagyonmérleg és vagyonleltdr szerint teljes
egészében az atalakulads soran a tarsasag rendelkezésére bocsatottak.

4.2. A Tarsasag részvényei

A tarsasdag alaptokéje

- 98 db, azaz Kilencvennyolc darab egyenként 1.000.000,-Ft, azaz Egymillié forint
névérték(, és
- 20 db, azaz Husz darab egyenként 100.000,-Ft, azaz Szazezer forint névértékd,

névre szo6l6 torzsrészvénybdl all.

4.3. A tarsasag részvényesei

4.3.1. Bognar Pal - sz.: 1958.02.02.
an.: Nagy Julianna
lakik: 9026 GyOr, Borostyan sétany 20.
Részvényeinek szama: 16 db, azaz Tizenhat darab 1.000.000,-Ft, azaz Egymillio, 1 db

azaz Egy darab 100.000,-Ft, azaz Szazezer forint névre szdld részvény, Osszesen
16.100.000,-Ft értékben

4.3.2. Gallé Gyulané - sz.: 1946.02.27.
sz. Vajé Maria an.: Hubinszky Maria
lakik: 9026 Gy6r, Zemplén u. 9.
Részvényeinek szama: 17 db, azaz Tizenhét darab 1.000.000,-Ft, azaz Egymillié
forint névre szo6ld részvény, 0sszesen 17.000.000,-Ft értékben.

4.3.3. Gallo Zoltan Szabolcs - sz.: 1968.05.12.
an.: Vajo Maria
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lakik: 9026 Gyor, Tabor u. 32.
Részvényeinek szama: 8 db, azaz Nyolc darab 1.000.000,-Ft, azaz Egymillio, 4 db,
azaz Négy darab 100.000,-Ft, azaz Szazezer forint névre szo6ld részvény, Gsszesen
8.400.000,-Ft értékben.

4.3.4. Gallé Adam - sz.: 1980.10.16.
an.: Vajo Maria
lakik: 9026 Gy&r, Zemplén u. 9.
Részvényeinek szama: 8 db, azaz Nyolc darab 1.000.000,-Ft, azaz Egymilli6 5 db,
azaz Ot darab 100.000,-Ft, azaz Szazezer forint névre sz4l6 részvény, dsszesen
8.500.000,-Ft értékben.

4.3.5. Racz Albert - sz.: 1961.09.07.
an.: Szabd Irén
lakik: 9300 Csorna, Uszoda Ut 27.
Részvényeinek szama: 16 db, azaz Tizenhat darab 1.000.000,-Ft, azaz Egymillid, 1 db
azaz Egy darab 100.000,-Ft, azaz Szazezer forint névre szblé részvény, Osszesen
16.100.000,-Ft értékben.

4.3.6. Szabo Istvan - sz.: 1946.03.02.
an.: Gombas Rozalia
lakik: 9028 Gy6r, Zichy O. u.9
Részvényeinek szama: 33 db, azaz Harmincharom darab 1.000.000,-Ft, azaz Egymillid
forint, 9 db, azaz Kilenc darab 100.000,-Ft, azaz Szazezer forint névre szo6l6 részvény,
O0sszesen 33.900.000,-Ft értékben.

4.4, A részvény kibocsatasa és annak formai kellékei

4.4.1. A részvényes a tarsasagnak a cégjegyzékbe torténd bejegyzése és az alaptbke
teljes befizetése utan igényelheti a neki jar6 nyomdai Uton el6allitott részvények
kiadasat, illetve a dematerializalt részvény értékpapir- szamlan torténo jovairasat.
A részvényeket az értékpapirokra vonatkozo elGirasok betartasaval, nyomdai Uton
vagy dematerializalt értékpapirként kell eldallitani, illetve nyilvantartani.

4.4.2. Az igazgatdsag az egy részvénysorozatba tartozd részvényeket 6sszevont cimlet(i
részvényként is kibocsathatja, illetve azokat a részvényes kérésére és koltségére
a kibocsatast kovetben oOsszevont cimletlivé atalakithatja. Az igazgatésag az
Osszevont cimlet részvényt a részvényes kérésére és koltségére utdbb kisebb
cimlet 6sszevont részvényekre, illetve az adott részvénysorozatra meghatarozott

névérték(i részvényekre bonthatja.
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4.4.3. A részvényt osztalékszelvényekkel és Ujabb osztalékszelvények felvételére
jogositd kuponnal ellatva kell kinyomtatni. Kinyomtathatd olyan részvény is,
melyen a kupon  helyett az utols6 osztalékszelvény jogosit Ujabb
osztalékszelvények felvételére.

A részvény a részvényhez tartozo osztalékszelvények és kupon kizardlag egyutt
forgalomképesek.

Minden egyes részvényhez osztalékszelvény iv tartozik, mely 12 db szelvényre
tagozodik. Az osztalékszelvények az ahhoz tartozd részvénnyel azonos sorozattal
és szamozassal, a tarsasag nyomdai Uton sokszorositott cégjegyzésével, valamint
annak az évnek a szamaval vannak megjeldlve, amely évben az osztalék

felveheto.

4.5. A részvénykonyv

4.5.1. A tarsasag igazgatdsaga vagy az értékpapirokra vonatkozd toérvényi szabalyok
szerinti megbizottja a névre szo6lé részvénnyel rendelkez6 részvényesekrdl -
ideértve az ideiglenes részvény tulajdonosat is - részvénykodnyvet vezet, melyben
nyilvantartja a részvényes, illetve a részvényesi meghatalmazott (a tovabbiakban
egyltt részvényes) - kozos tulajdonaban allé részvények estén kozos képviseld -
nevét (cégét) és lakohelyét (székhelyét), részvénysorozatonként a részvényes
részvényeinek, ideiglenes részvényeinek darabszamat (tulajdoni részesedésének
mértékét), valamint az egyéb, a Gt-ben és az alapitd okiratban meghatarozott
adatokat.
A részvénykonyvet részvényfajtankként és ezen belll a részvények sorszama
szerint kulén kell vezetni.

4.5.2. A névre sz0l6 részvény atruhazasa a tarsasaggal szemben akkor hatalyos és a
részvényes a tarsasaggal szemben részvényesi jogat csak akkor gyakorolhatja, ha
a részvényest a részvénykdnyvbe bejegyezték.
A részvényes, ha korabban a részvénykényvbe jegyezték, koteles részvénye
atruhazasat az atruhazastol szamitott 8 napon bellil a tarsasagnak bejelenteni.
A bejelentés alapjan a részvénykoényv vezet6je haladéktalanul gondoskodik a
részvényesnek a részvénykonyvb6l vald torlésérél. A tor6lt adatnak
megallapithatonak kell maradnia.

4.5.3. A részvénykonyvbe toérténé bejegyzés alapjaul az alabbi dokumentumok
szolgalhatnak:
- a részvény atruhazasarol szo6lo szerzédés,
- maga a részvény forgatmannyal ellatva,

- az oroklés tényét bizonyitd vagy igazold okirat.
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4.5.4. Nem jegyezhet6 be a részvénykonyvbe, az, aki igy rendelkezett, vagy az aki
részvényét a torvénynek vagy az alapszabalynak a részvény atruhazasra

vonatkozo szabalyait sérté mdédon szerezte meg.

4.6. A részvények atruhazasa

A névre sz0l6 részvény atruhazasara a Gt. vonatkozd szabalyai az irdanyadok.

4.7. A részvényes jogai és kotelezettségei

4.7.1. A részvényes koteles a részvény névértékének vagy, ha ez magasabb,
kibocsatasi értékének szolgaltatasara. Ezen felel6ssége a tarsasaggal szemben all
fenn, a tarsasag kotelezettségeiért a részvényes egyebekben nem felel.

A részvény akkor szamit teljesen befizetettnek, ha a részvényes a részvény

névértékére és a névértéket meghaladd kibocsatasi értékére esé teljes dsszeget a

tarsasagnak befizette, tovabba a nem pénzbeli betétet a tarsasag rendelkezésére

bocsatotta és tulajdonaba adta.

A tarsasag csak a részvénytarsasag cégbejezésének megtorténte és az alaptdke

teljes befizetése, illetve szolgaltatasa utan allithat ki érvényesen részvényt.

4.7.2. A nem pénzbeli hozzajarulast szolgaltatd részvényes a hozzajarulas
szolgaltatasatél szamitott 5 éven at helytallni tartozik a tarsasagnak azért, hogy
az alapité okiratban megjelélt érték nem haladja meg a nem pénzbeli
hozzajaruldasanak a szolgaltatas idején fennalld értékét.

Ezen id6szakon belll bekdvetkezett tulajdonosvaltozas nem érinti a nem pénzbeli

hozzajarulast szolgaltatd részvényes iménti felelésségét, az nem szall at a

részvény Uj tulajdonosara. (Alapitdi felel6sség)

4.7.3. A részvényest megilleté vagyoni jogok:

- a részvényesnek joga van a tarsasagnak a szamviteli jogszabalyok szerint
szamitott adozott eredménye kozgyllés a&ltal felosztani rendelt, részvényei
névértékére jutd aranyos hanyadara (osztalékhoz vald jog), azonban osztalékra
csak a mar teljesitett vagyoni hozzajarulasa aranyaban jogosult;

- a tarsasag jogutdd nélkili megszlinése esetén, a tartozasok kiegyenlitése utan
fennmaradé vagyont a részvényesek kozott az altaluk a részvényekre
ténylegesen teljesitett befizetések, illetve nem pénzbeli hozzajarulasok alapjan,
részvényeik névértékének aranyaban kell felosztani (likvidacids hanyadhoz valé
jog).

4.7.4. A részvényest megilletd koézgy(ilési jogok:

- minden részvényes jogosult a kdzgyllésen részt venni, a Gt. altal megszabott
keretek kozott felvildgositast kérni, és észrevételt és inditvanyt tenni és

szavazati joggal rendelkez6 részvény birtokaban szavazni;
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- a kozgyllés napirendjére tlzott Ggyre vonatkozdéan az igazgatésag minden
részvényesnek a napirendi pont targyalasakor kételes az ligy megitéléséhez
szlikséges felvilagositast megadni. A részvényest a tarsasag Uzleti titkaival
kapcsolatban titoktartasi kotelezettség terheli, ennek megszegésével a
tarsasagnak okozott karokat koteles a Ptk. 339.§-anak szabalyai szerint
megtériteni.

- a részvénytarsasag igazgatésaga a szamviteli torvény szerinti beszamoldnak és
a sajat jelentésének lényeges adatait, a kozgylilést megel6z6en legalabb 15
nappal koteles a részvényesek tudomasara hozni.

4.7.5. A részvényeseket megilletd kisebbségi jogok:

- a szavazatok legalabb 5%-at képvisel6 részvényesek a kozgylilés dsszehivasat -
az ok és cél megjeldlésével - irdsban barmikor kérhetik. Ha az igazgatdsag a
kézgyllést harminc napon bellil nem hivja 6ssze, az inditvanytevé tagok
kérelmére a kozgyllést a cégbirdsag hivja 6ssze az erre vonatkozd kérelem
benyujtasatdl szamitott 30 napon belll. A kérelemnek helyt add cégbirdsagi
végzés ellen fellebbezésnek nincs helye.

- a szavazatok legalabb 5%-at képvisel6 részvényesek - az ok megjeltlésével -
irdsban kérhetik az igazgatdsagtol, hogy valamely kérdést tlizzon a kodzgyllés
napirendjére; a részvényesek ezen jogukat a koOzgydlési meghivé
kézhezvételétdl szamitott nyolc napon beliil gyakorolhatjak.

4.7.6. Barmely részvényes, tovabba az igazgatdsag tagjai kezdeményezhetik a
kozgylilés altal hozott jogsérté tarsasagi hatarozat birdsagi felllvizsgalatat. A
tarsasag ellen a keresetet, a hatarozatrdl valé tudomasszerzést6l szamitott
harminc napon belll kell a birédsaghoz benyujtani.

Nem illeti meg a keresetinditas joga azt a személyt, aki szavazataval a hatarozat

meghozataldhoz - a tévedés, a megtévesztés és a jogellenes fenyegetés eseteit

kivéve - maga is hozzajarult.
4.8. A részvényhez f(iz6do6 jogok megvaltoztatasa

4.8.1. A koOzgylilés olyan hatarozata, amely valamely részvénysorozathoz kapcsolodo
jogot hatranyosan valtoztat meg, akkor valik érvényessé, ha ahhoz az érintett
részvénysorozat részvényeseinek legalabb haromnegyedes tobbsége elbzetesen
hozzajarult.

4.8.2. A hozzajarulast az érintett részvényesek azon a kozgy(ilésen adhatjak meg,
amely a részvényfajtahoz f(iz6d6 jogokat megvaltoztatd déntést hozta.

A hozzajaruldst megadd hatdrozat érvényességéhez az adott részvénysorozatot

képvisel6 jelenlevé vagy képviselt részvényes haromnegyedének egyetértd

szavazata szikséges.
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5.) A tarsasag kozgylilése

5.1.
5.2.

5.3.
5.4.

5.5.

5.6.

A kozgylilés a tarsasag legfébb szerve, mely a részvényesek 6sszességébdl all.

A kozgyllés kizardlagos hataskorébe tartozik a Gt 231.§-aban foglaltakon tul

a.) az elnbk vezérigazgatd vonatkozasaban az alapveté munkaltatdéi jogok
(munkaviszony létesitése, mddositasa, megsziintetése, javadalmazasanak - ideértve
a végkielégitést is - megallapitasa) gyakorlasa,

b.) azon lgyek, amelyek eldontését a koézgyllés magahoz vonta, valamint azok,
melyeket a tarsasag igazgatdosaga a kozgyllés elé terjeszt, figgetlenil attdl, hogy a
dontés meghozatala az alapitdszabaly szerint a tarsasag mely szervének hataskorébe
tartozik.

Rendes kdzgy(ilést minden év majus 31-ig kell megtartani.

A rendkivli kozgy(ilés 6sszehivasardl az igazgatdosag haladéktalanul, de legkésébb attdl

az idéponttdl szamitott 30 (Harminc) napon belll koételes intézkedni, amikor rendkiviili

kozgyllés dsszehivasanak okarol tudomast szerzett.

Az igazgatosag a kozgyllést, a kozgyllés kezd6 napjat legalabb 15 (Tizen6t) nappal

megel6zben a részvényeseknek kiildott meghivd Utjan hivja 6ssze.

A nem hatarozatképes és a megismételt kozgyllés kozott legalabb harom napnak el

kell telnie, de ez az idotartam nem lehet hosszabb, mint huszonegy nap. A megismételt

kozgylilés az eredeti a megjelentek szamatdl figgetlentl hatarozatképes.

5.7. A kozgyllés elndkének tisztét az igazgatésdg elndkének javaslatara valasztja a

5.8.

kozgylilés a részvényesek, és az igazgatdsagi tagok koziul az adott kdzgylilésre. A

kozgylilés elnbkének a megbizatasa az adott kozgyllésre szdl.

A kozgyllés elnoke:

- ellendrzi a részvényesek megijelent képvisel6inek meghatalmazasat;

- a jelenléti iv alapjan megallapitjia az Ulés hatarozatképességét, illetve
hatarozatképtelenség esetén az Ulést a kozgy(ilési meghivoban megjeldlt id6pontra
elnapolja, javaslatot tesz a kozgyllésnek a jegyzOkonyv-hitelesitd részvényes és
szavazatszamlalé személyére;

- kinevezi a jegyzO6kodnyvvezetot;

- a meghivéban megjelolt targysorrendben vezeti a tanacskozast;

- szlikség szerint mindenkire kiterjedd altalanos jelleggel korlatozhatja az egyes és az
ismételt felszdlaldsok id6tartamat;

- elrendeli a szavazast, ismerteti eredményét és kimondja a kézgylilés hatarozatat;

- szlinetet rendel el, gondoskodik a kozgy(lési jegyzdékényv és jelenléti iv
elkészitésérdl;

- a kozgyllés felfliggesztésérdl hozott dontés értelmében intézkedik a folytatdlagos
kozgyllés megtartasa irant;

- berekeszti a kdzgyllést, ha az 6sszes napirendre tlizott témaban hatarozat szlletett.
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5.9.

A kozgylilés hatarozatképes, ha azon a szavazasra jogositd részvények altal

megtestesitett szavazatok tébb mint felét képviseld részvényes, illetve kozokiratban

vagy teljes bizonyitd ereji maganokiratban meghatalmazott képviselGje jelen van.

A kozgylilés meghivéban  nem szerepld kérdésekben a kozgyllés csak akkor

5.10
5.11

5.12.

5.13.

hatarozhat, ha az Glésen valamennyi részvényes jelen van, és egyhangulag hozzajarul a
napirendi kérdés megtargyaldsahoz.

. A részvényes részvényesi jogait képvisel6 Utjan is gyakorolhatja.

. A névre sz0l6 részvények tulajdonosai kozll a kozgyllésen szavazati jogaval az a
részvényes élhet, aki a kozgyl(ilés napjat megel6z6 munkanapon a hivatalos munkaidé
végéig tulajdonosként a részvénykonyvbe bevezetésre kerdlt.
A kozgylilésen a névre szdélé részvények tulajdonosai szavazati jogukat a
részvénykoényv bejegyzése alapjan, az ott feltiintetett mértékben gyakoroljak.

A részvényhez f(iz6dd szavazati jogot a részvény névértéke hatdrozza meg. Minden
egyes részvény annyi szavazatra jogosit, ahanyszor a névértéke tizezer forinttal
oszthato.

Nem gyakorolhatja szavazati jogat a részvényes, ha az esedékes vagyoni
hozzajarulasat nem teljesitette.

A kozgylilésen a hatdrozathozatal nyilt szavazassal és a kozgyllés dontésének
figgvényében az igazgatdosag altal elkészitett szavazdjegyek felmutatasaval vagy
leadasaval, illetve kézfelemeléssel, vagy a helyszinen meghatarozott médon toérténik.
Az alaptoke legalabb egytizedét képviseld részvényesek inditvanyara barmely

kérdésben titkos szavazast kell elrendelni.

5.14. Szavazas soran az 6sszes moddositd javaslatokrdl szavaz a benyujtasuk sorrendjében,

5.15.

majd az eredeti hatarozati javaslat egy idokézben elfogadott hatdrozat miatt
okafogyotta valt-e vagy sem.
A kozgyllés els6ként a moddositd javaslatokrdl szavaz a benyujtasuk sorrendjében,
majd az eredeti hatarozati javaslatot kell feltenni szavazasra.
Amennyiben a szavazas szavazodjeggyel torténik, a nem egyértelmlen kitoltott
szavazojeggyel leadott szavazat érvénytelennek mindsdl
Leadott szavazatnak kizardlag az "igen" és a "nem" szavazat szamit. A "tartézkodas"
le nem adott szavazatnak mindsdil.
A kozgylilés a hatarozatait altalaban egyszer(i tobbséggel hozza, kivéve a Gt 231.§
a.)-c.), valamint h.) és k.) pontjaiban felsorolt ligyekben, amikor a koézgylilés a
hatarozati javaslatot elfogadd szavazatok legalabb haromnegyedes tobbségével
hataroz.

Ha a kozgyllés szabalyszerli dontése folytan olyan hatarozat sziletik, amely
ellentétes a kozgylilés, az igazgatdsag, vagy a tarsasag mas szerve altal hozott

korabbi dontéssel, Ugy a legutoljara hozott kozgylilési hatarozatot kell érvényesnek
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tekinteni és barmely mas korabbi hatarozat ezen dontéssel ellentétes része hatalyat

veszti.

5.16. Az igazgatdsag tagjai és a kdnyvvizsgald a kdzgyllésen tanacskozasi joggal vesznek

részt,. Inditvanytételi joguk van és barmely napirendhez hozzaszélhatnak.

6.) Az igazgatosag

6.1. Az igazgatdsag a tarsasag ugyvezetl szerve, intézi a tarsasag Ugyeit, képviseli a

tarsasagot a birésagok és mas hatdsagok elétt, valamint harmadik személyekkel

szemben.

Az igazgatdsag testiletként jar el, hataskorét az igazgatodsagi lilésen gyakorolja.

Az igazgatdésag barmely tagja jogosult felvilagositast vagy informaciot kérni barmely

(gyben a tarsasag alkalmazottaitol, akik ezt haladéktalanul kotelesek megadni.

6.2. Az igazgatdsag sajat tagjai kozal valasztja az igazgatdésag elnokét, aki jogosult az

elndk vezérigazgatoi cim hasznalatara.

6.3. Az igazgatésag tagjainak részleges cseréje vagy az igazgatésag Uj tagokkal vald

kiegészitése esetén az Uj tagok megbizatdsa az igazgatdsag eredeti megbizatasanak az

idépontjaig szol.

6.4. Az igazgatdsag 4 tagbdl all, akiket a kozgyllés a tarsasag mikodésének 6t évre terjedd

idétartamra valaszt.
6.5. Az igazgatdsag tagjai 2007.01.02-t6l 2012.01.02-ig:
a) Szabd Istvan (an.: Gombas Rozalia) 9028 Gyoér, Zichy O. u. 9.
b) Gallé Zoltan Szabolcs (an.: Vajé Maria) 9026 Gyo6r, Tabor u. 32.
c) Racz Albert (an.: Szabo Irén) 9300 Csorna, Uszoda Ut 27.

d) Bognar Pal (an.: Nagy Julianna) 9026 Gyor, Borostyan stny 20.

A tagok barmikor visszahivhatdk, megbizatasuk lejarta utan Gjravalaszthatok.

6.6. Az igazgatosag

a)

b)

c)

d)

f)

9)

felelds a tarsasag milkodési korében az altala, illetve az altala delegalt
hataskorben hozott minden dontésért,

jogosult minden olyan dontést a hataskorébe vonni, amely nem tartozik a
kozgyllés kizarélagos hataskorébe,

irdnyitja a tarsasag gazdalkodasat, meghatarozza a tarsasag lzleti és fejlesztési
koncepcidjat,

megallapitja a tdrsasag szervezeti és miikodési szabalyzatat,

gondoskodik a tarsasag mérlegének, vagyonkimutatasanak elkészitésérol,
javaslatot tesz a nyereség felosztasara,

a tarsasag mérlegét a hirdetményekre vonatkozd szabalyok szerint kdzzéteszi,
illetve a cégbirdsaghoz beterjeszti,

gondoskodik a tarsasag uzleti konyveinek (igy kilonosen a részvénykényv)

szabdlyszer(i vezetésérol,

67



6.7.

6.8.

6.9.

h) évente legalabb egyszer jelentést készit a kozgylilés részére a tarsasag
Ugyvezetésérol, vagyoni helyzetérdl és Gzletpolitikajardl,
i) ellatja mindazokat a - kozgylilés kizardlagos hataskorébe nem tartozd -
feladatokat, melyeket jogszabaly a mas tarsasagban vald részesedés kapcsan
eldir,
j) barmilyen vagyontargy elidegenitése, ha a szerzddés értéke az 10 millid Ft-ot
meghaladja,
k) tarsasag alapitasa,
I) a tarsasag vagyoni értékl jogdnak elidegenitése, ha a szerz6dés értéke 10 millié
Ft-ot meghaladja,
m) a tarsasag éves gazdalkodasi és Uzletpolitikai tervének jovahagyasa,
n) koteles a kozgyllést 6sszehivni, ha tudomasara jut, hogy
- a tarsasag sajat t6kéje veszteség kovetkeztében az alaptdke kétharmadara
csokkent, vagy

- sajat tékéje 20.000.000.- Ft ald csokkent, vagy

- a tarsasagot fizetésképtelenség fenyegeti, vagy fizetéseit megszlintette, illetve
ha vagyona tartozasait nem fedezi,

0) az igazgatdsag jogosult donteni a fotevékenység kivételével a tevékenységi kor,
a cégnév, a székhely, a telephely, a fidktelep meghatarozasarol, és ezzel
Osszefliggésben az alapszabaly mddositasardl.

p) A tarsasag altal kibocsatandd egyéb értékpapirokkal kapcsolatos doéntések
meghozatala

Az igazgatdsag szlikség szerint, de évente legalabb négy alkalommal Ulésezik.

Az igazgatdsagot az elntk, akadalyoztatdsa esetén két igazgatdsagi tag egylttesen
hivja Gssze.

Az Ulést annak megkezdése el6tt legalabb nyolc nappal - a napirend, a hely és az
id6pont megjeltlésével - irasban kell dsszehivni. Rendkivili esetben az llés nyolc napon
bellilre is 6sszehivhato telefax/telefon utjan.

Barmely igazgatdsagi tag irdsban, az ok és a cél egyidejli megjel6lése mellett kérheti
az igazgatosag Osszehivasat. Az elndk ilyen esetben koteles az igazgatdsag Ulését az
irasbeli kérelem benyUjtasatél szamitott tizendt napon beliilre 6sszehivni.

Ha az elndk az ilyen kérelemnek a hozza érkezéstdl szamitott 6t napon bellil nem tesz
eleget, Ugy az ulést barmelyik igazgatdsagi tag kozvetlenll hivhatja 6ssze.

Az igazgatdsag Ulésének el6készitése az igazgatdsag elndokének a feladata.

Az (léseket az elnok, akadalyoztatdasa esetén az altala megbizott igazgatdsagi tag

vezeti (az Ulés elndke).

6.10 Az igazgatosag Ulése akkor hatarozatképes, ha azon az igazgatdsag tagjai kézil 3 tag

jelen van.
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Az igazgatdosag a hatarozatait egyszerli szétébbséggel hozza. SzavazategyenlOség
esetén az Ulés elnokének szavazata dont.

6.11 Az igazgatdsag Ulésérdl jegyz6konyvet kell felvenni.

A jegyzékonyv tartalmazza:

- az Ulés helyét, idejét és azt, hogy 6sszehivasa szabalyszer( volt-e

- a résztvevok nevét,

- a hozzaszélasok lényegét és az egyes napirendi pontokrdl hozott hatarozatokat,

- a hatarozatok elleni esetleges tiltakozasokat.

A hatdrozati javaslat ellen valé szavazas és a szavazastol vald tartézkodas 6nmagdaban
nem jelent tiltakozast, a tiltakozasra kifejezetten utalni kell.

Barmely tag kérésére szdszerinti jegyzOkdnyvet kell késziteni.

A jegyzOkonyvet az igazgatdsagi Ulés elndke, valamint a jegyzOkonyvvezet6 irja ala. Az
igazgatésagi Ulés jegyz6konyvét az Osszes igazgatdsagi tagnak meg kell kildeni az
Glést kovetd tiz napon belll.

6.12 Az igazgatosag tagjai az ilyen tisztséget betolté személyektdl altaldban elvarhato
gondossaggal koételesek eljarni. Kotelezettségeik megszegésével a tarsasagnak okozott
karért a polgari jog szabalyai szerint felelnek.

Az igazgatdsag tagjai a polgari jog altaldnos szabalyai szerint személylikben felelnek a
tarsasag mikodése kapcsan feladatkoriikben eljarva hozott dontéseikért, illetve ezzel
O0sszefiiggé mulasztasaikért.

Nem terheli felel6sség azt az igazgatdsagi tagot, aki

- az igazgatdsag hatdrozata vagy intézkedése elleni tiltakozasat az igazgatdsag llésén
bejelentette.

6.13 Az igazgatosag lUgyrendjét legkésdbb a tarsasag mikodésének megkezdése napjatol

szamitott 30 napon belll allapitja meg, melyet elfogadasra a kdzgylilés elé terjeszt.

7.) A feliigyelo bizottsag

A tarsasagnal felligyel6 bizottsdg nem mikodik.

8.) A konyvvizsgalo
8.1. A tarsasag kozgylilése egy konyvvizsgaldét valaszt a tarsasdg mlikodésének 5 (zleti
évére terjedd idétartamra.
A részvénytarsasag 2007.01.02. napjatél 5 évre, 2012.01.02. napjaig valasztott
konyvvizsgaldja:

Pannénia Konyvvizsgalo Kft
9023 Gyor, Attila u. 12.
cégj.szam: 08-09-010100,
kényvv.ig.sz.: 001990
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képv.: Molnar Imre Ggyvezet6

A konyvvizsgalatért felel6s személy:
Molnar Imre

an.: Farkas Gizella

konyvvizsg. ig.szam: 005859

9081 Gydrujbarat, Hunyadi u. 13.

9.) A tarsasag cégjegyzése

9.1. Tarsasag cégjegyzésének madja:
A tarsasag cégjegyzése akként torténik, hogy a géppel vagy kézzel irt, elényomott
vagy nyomtatott cégszoveg ald a cégjegyzésre jogosult - jogosultsaga szerint
onalléan, vagy mas jogosulttal egylittesen - aldirja a nevét a hiteles cégalairasi
nyilatkozatanak megfeleléen.

9.2. A tarsasag cégjegyzésére jogosultak:

a) az Igazgatdsag elndk vezérigazgatdja, tovabba Bognar Pal igazgatdsagi tag onalldan,

b) az a) pontban meghatarozottak kivételével barmelyik két igazgatdsagi tag egyittesen,

c) barmelyik egylttes cégjegyzésre jogosult egy igazgatdsagi tag és egy cégjegyzésre

feljogositott tarsasagi alkalmazott,
d) a cégjegyzésre jogosult alkalmazottak korét az igazgatdsag jeloli ki.
9.3. A tarsasag alkalmazottjai felett a munkaltatéi jogokat az elndk vezérigazgatd

gyakorolja.

10.) Az alaptoke felemelése

10.1. Az alaptGke felemelésére csak abban az esetben kerilhet sor, ha a részvényesek a
tarsasag altal korabban kibocsatott részvények névértékét, illetve kibocsatasi értékét
teljes mértékben befizették.

10.2. Az alaptGke felemelésére csak a kozgyllés hatarozata alapjan keralhet sor.
Az alaptOke felemelése torténhet
a.) Uj részvények forgalomba hozatalaval,
b.) a tarsasag alapt6kén fellli vagyona terhére,
c.) dolgozdi részvény forgalomba hozatalaval,

d.) feltételes alapt6ke-emelésként, atvaltoztathato kotvény forgalomba hozatalaval.
11.) Az alaptoke leszallitasa

11.1. A kozgylilés az alaptOkét leszdllithatja, a Gt-ben meghatarozott esetekben pedig

leszallitani koteles.
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A kozgyllés 0sszehivasardl szold6 meghivonak - kotelez6 tartalman kival -
tartalmaznia kell az alapt6ke leszallitas okara és végrehajtasanak modjara vonatkozd

tajékoztatast is.

11.2. A részvényesnek csak az alaptdke-leszallitas cégjegyzékbe torténd bejegyzése utan

szabad az alapt6ke terhére kifizetést teljesiteni, vagy a részvényre vonatkozé

hatralékos befizetést elengedni.

12.) A nyereség felosztasanak szabalyai, lizleti év

12.1.

12.2.

12.3.

12.4.
12.5.

12.6.

A tarsasag vagyonardl minden lzleti év végével mérleget kell késziteni. A
meérlegkészités és nyereségfelosztas szabalyait jogszabaly hatarozza meg.

Az osztalékalap Osszegér6l az éves rendes kozgyllés dont. Az osztalékalapot -
amennyiben osztalékels6bbségi részvény nem kerilt kibocsatdsra - a részvény
névértékének aranyaban kell felosztani.

Az osztalék kifizetésére azt osztalékfizetésrol szold értesitést kovetd 15. munkanapot
kovetben kerilhet sor. A kifizetésrdl az igazgatdsag koteles gondoskodni.
Az esedékességtll szamitott 60 napon bellil a részvényes koételes az osztalékot
felvenni.
A részvényes késedelme esetén a tarsasagtédl osztaléka utan kamatra nem tarthat
igényt
Az el6z6ek szerint meghatarozott id6tartamon belll fel nem vett osztalékot a
tarsasdag a részvényessel el6zetesen egyeztetett id6pontban a részvényesnek
személyesen a tarsasag székhelyén vagy - a részvényes kérésére és koltségére -
atutalassal fizeti ki.
A részvényes a tarsasagtol az osztalékot az osztalék fizetés id6pontjatol kezdédden
egy éven belll kovetelheti. Ezen id6szak eltelte jogvesztének mindstl: ezen idoszak
utdn a részvényes altal az osztalék kifizetése tobbé nem kovetelhetd. A fel nem vett
osztalék a tarsasag alaptokén fellili vagyonaba kerdl.
A részvényes a johiszemlien felvett osztalék visszafizetésére nem kotelezhetd.
Jéhiszeml(ien felvett osztaléknak kizardlag a kozgydlés altal elfogadott mérleg alapjan
megallapitott osztalékalapbdl a részvényes részvényeire jutd osztalék felvétele
minosul, feltéve, hogy nem all fenn a részvény megszerzésére vonatkozd kizard
feltétel a részvényessel szemben.
Az osztalék utdn a tarsasagot kamatfizetési kotelezettség nem terheli.

Nem részesedhet a tarsasag nyereségébdl az a részvényes, aki az esedékes vagyoni
hozzajarulasat nem teljesitette a jelen alapitd okiratban meghatarozott médon.

A tarsasag Uzleti éve a naptari évvel egyez6.
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13.) Egyéb rendelkezések
13.1. A tarsasdg magyar jogi személy, ra a mindenkori hatalyos belf6ldi jogszabalyok
rendelkezései iranyadok.
13.2. A tarsasag mikodésének hivatalos nyelve a magyar.
13.3. Jelen alapitdé okiratban nem érintett, vagy nem teljes korlien szabalyozott kérdések
vonatkozasaban a gazdasagi tarsasagokrol sz6ld 2006. évi IV. torvény rendelkezéseit
kell alkalmazni azzal, hogy az eltérést engedé6 rendelkezései kizardlag akkor vehet6k

figyelembe, ha az alapit6 okirat ezzel ellentétes kikotést nem tartalmaz.
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20. MEGTEKINTHETO DOKUMENTUMOK

A Szintézis Zrt. Alapszabalya nyomtatott formaban megtekinthet6 a tarsasag székhelyén.

A 2007. és 2008., valamint a 2009. évekre vonatkozd pénzligyi informaciok és az auditalt

jelentések megtalalhatdk jelen Tajékoztatdo Mellékleteiben, illetve nyomtatott formatumban a

tarsasag székhelyén.
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21. MELLEKLETEK

1. Szintézis Informatikai Zrt. auditalt pénzligyi kimutatdsok, kiegészité melléklet és Uzleti

jelentés, a 2009. december 31-ével zarult évrdl
2. Szintézis Informatikai Zrt. auditalt pénzigyi kimutatasok kiegészité melléklet és Uzleti

jelentés, a 2008. december 31-ével zarult évrdl
3. A Szintézis Informatikai Zrt. 2010. januar-aprilisi gazdalkodasi id6szakanak nem auditalt

mérlege és eredménykimutatasa
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